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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzurdili sma reviziju priloenih finansijskih Zvedtaja Privrednog druitva "Impol Seval valjaonica
aluminijuma” ad, Sevojno (U daljem tekstu: Drudtve) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31
decembra 2011, gadine, bilans uspeha, izveiiz] o tokovima gotovine | izvedtaj o promenama na
kapitalu -za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znadajnih ratunovadzstvenih polilika |
drugih abjasnjavaiusih napomena

Odgavamost ikovodsiva

Rukovodstvo Drustva je odgovarno za sastavijanje 1 istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarednim standardima finansijskog izvestavanja, kao | za one inteme kontrole koje
rukovodstve odredi kao neaphodne u pripremi finansijskih izvedtaja koji ne sadrde materialne
znalajne pogresne iskaze, nastale usled nedozvaliens radnje ili greske.

Odgovarnos! revizors

WaSz j& odgovornost da na osnovu izviSene revizije izrazimo mislenje o priledenim finansijskim
izvestgjima. Reviziju smo Zvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije | Zakonom o
ratunovodsivy i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi | £akan zahtevaju da se pridriavama etiékih
zahteva i da reviziju planiramo i izvriime na nadin koji omogudava da se, u razumnoj men, uverima da
finansijski Zvestajl ne sadre materijalng znadajne pograsne iskaze,

Reovizila ukijutuje sprovadenje postupska u cilju pribavijanja revizijskin dokaza o iZnosima @
abelodanjwvanjima datim u finansijskim Evestajima QOdabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljuCujusi procenu rizika postojanja materdjalne  znalajnih pogregnih iskaza u
finansijskim zvestapma, nastalih usled nedozvoligne radnje ili gredke. Prilikam procene rizika. revizor
saglecava interna kontrale koje su relavanine za sastavijanje i istinito prikazivanje finansijskih
zwettaja, u cilju psmisljavanja revizijskih postupaka kaoji su cdgovarajudi w datim ckolnestima, ali ne u
cilju izraZavanja mislenja o efikasnosti primenjendh internih kontrala pravnog lica. Reovizija, takade,
ukijuuje ocenu adekvatnosti primenjenih raduncvedstvenih politika | opravdanosti ratunovedsbrenih
aracena izvrsenih od strane rukovedstva kao | ocenu opéte prezentacije finansijskib izvestaja

Smatramo da su pribavijeni revizijgki dokazi dovolini | adgovarajuét i da obezbeduju osnovu za
iZratavanje revizorskog migljenja.

Miglienje
Po nasem mishenju, finansijski Evesta)i prikazuju stinito | objaktivio, pe swim materijalino znaéajnim
pitanjima finansijgki poloZaj Privrednog drustva “Impal Seval valj@onica aluminijuma” a.d | Sevojno na

dan 31. decembra 2011, godine, kaa i rezuitate njegovog poslovana i tokave gotaving za godiny kaja
5@ Zavréava na la| dan, u skladu sa racunovodsivenim prapisima vaZecim u Bepublici Sriiji,

Beograd, 15, mart 2012, godineg

g-mail; auditflemet.rs. audi@singitunem.ac.rs; wawskrsicaudifrs
Agendja za privredne regisire B0 524022005
Tekud racun; UniCredit Bank 170-837-16; Banca Intesa 160-360416-87
PES: 10151 2288, Matiénl brof; 17234412, 2frs dalainost; $920
Praduzatn jr jednedann dugteo: Osnowni kap@al drufba 56.906 61 evra




"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNOD

BILANS STANJA

AKTIVA
A, STALNA IMOVINA
. NEMATERIJALNA ULAGANJA
I¥, NEKRETHNINE, POSTROJENJA,
OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA
1. Mekretnine, postrojenja | oprema
V. DUGOROGNI FINANSIISK! PLASMANI
1. Uéedta u kapitalu
2. Datali dugoroéni finansijski plasmani
B. OBRTHA IMOVINA
I. ZaLIHE
Il STALMNA SREDSTVA NAMENJENA
FRODAJ | SREDSTVA POSLOVANJIA
KQOJE SE OBUSTAVLIA
Il KRATKOROQCNA POTRAZIVANJA,
PLASMANI | GOTOVINA
1. Potredivanja
4. Kratkoroéni finansijski plasmani
4. Gotovinski ekvivalenti | gotevina
5. Porez na dodatu vrednost | aktivha
vremenska razgranitenja
G. POSLOVNA IMOVINA

B. UKUPMA AKTIVA

PASIVA
A. KAPITAL
I. DENOVHI KAPITAL
V. REVALORIZACIONE REZERVE
Wil. NERASPOREBDENMI DOBITAK
VI GUBITAK
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
OBAVEZE
I. DUGOROCHNA REZERVISANIA
Il DUGOROCNE OBAVEZE
1. Dugorotni kradili
£, Dsiale dugorcéne chaveze
lll. KRATKOROCNE OBAVEZE
1. Kratkargéne finansijske obaveze
3. Dbaveze iz poslovanja
4. Ostale kratkoraotna ohaveze
5. Obaveze pa asnawvy poreza nd dodatu
vradnost | ostalib javnib prihada |
pasivna vramenska razgraniéenja
V. DDLOZENE PORESKE OBAVEZE

G. UKUPNA PASIVA

Napomena

31.4

d.2.,8

335

a4.7

3.5.8
3.6

37,10
38,11

3512

3.10.,13.

3.11.14.
3.12.,15,

313
18.
17,
18.

15

3.14.,20.

U hiljadama dinara
na dan 31. decembar

2011. 2010.
3.872.773 3.309.646
15.011 23.058
3580618 2882974
3580618 2,082,974
273144 303.614
35,786 31.872
236,358 271.742
3.677.183 3.561.244
1,810,540 1.555.574
1,458 1.458
1.865.185 2.003.812
1.293.330 1.135.138
265,564 45 535
145174 240,289
158717 582447
7.549.956 B.870.890
7.549.956 6.870.890
2.108.974 1.639.346
054 342 554,347
577.837 977,837
453 525 245,158
292 833 537,98
5.387.720 5.178.798
12.720 10.953
23524011 1.433.161
2,352,011 1,423,281
- 9. 880
3,022,989 3.734.684
1.228.525 1.721.6808
1.588.425 1,784,876
£9.130 50,270
136,809 177.929
53.265 52.746
T.548.956 6.B70.8590

Mapomena na stranama § do 40 &ine sastavni deo ovih Finansijskih izvedliaja



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

BILANS USPEHA

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG

POSLOVANJA

I. POSLOVNI PRIHODI
1. Prihodi od prodaje
2. Prihodi od aktiviranja ufinaka | robe
3. Povedanje vrednost zaliha udinaks
4. Smanjenje vradnosti zaliha ulinaka
&. Ostali poslovni pribodi

Il. POSLOVNI RASHODI
2. Troskovi materijala
3. Trogkowi zarada, naknada zarada |

oztali ligni raghadi

4. Trodkovi amortizacije i rezervisanja
3. Deiali poskovni rashadi

. POSLOVNI DOBITAK

V. FINAMSIJSK! PRIHOD]
VI. FINANSLISKI RASHODI
Vil OSTAL| PRIHODI

Vill. OSTALI RASHODI

[X. DOBITAK IZ REDOVNOG
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
Xl NETO GUBITAK POSLOVANJA
KOJE SE OBUSTAVLJA
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
G. POREZ NA DOBITAK
2. Odloeni poreski reshodi perioda
3. QdloZeni poreski princdi perioda
B. NETO DOBITAK

Mapomene na sranama & do 40 dine sastavn dao ovih Finansijskin izvestaja

CITVETE

315,
21.

22.
22,
23
3.16.
24,

25

27,
3.17,3.18,28
3.17,3.18.29

30,
3.

32,

U hiljadama dinara
u perlodu od 01. janwara do 31. decembara

2011, 2010.
11.127.733 11.018.450
11.269.705 10.246 513

1 356

207.811 585.149

586 965 73.710

237181 260,142

 10.273.879 10.251.310

B.393.543 8.480.254

739 481 £27.397

189.912 169 483

450,937 934 178

853.854 767.140

452.918 277.801

802.701 781.182

27558 14.092
61.411 32.853

470.218 244.998
T I

470.144 244.987

515 n

- 169

469.625 245158




"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNO

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnostl
1. Prodaja i primljani avansi
2. Primijene kamate iz poslovnih aktivaosti
3. Orstali prilivi iz redovnog paslovanja
I, Odlivi gotovine Iz peslovnih aktivnosti
1. Izplate dobavljadima | dati avansi
2. Zarade, naknade zarada i ostali liéni rashodi
3. Pladene kamate
5. Platanja po osnovu ostalih javnih prinoda
lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnostl
IV, Meto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
ll. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
1. Kupovina akcifa i udela {neta odliviy
£ Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme | bioloskil sredstava
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja
V. TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI FINANSIRAMNJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnostl finansiranja
2, Dugoroéni i kratkoroéni krediti (neto prilivi)
Il Qdlivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja
2, Dugoroéni i kratkorodni krediti | ostale obaveze (nato
odlivi)
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE
8. NETD PRILIVI GOTOVINE
E. NETO ODLIV GOTOVINE
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

Mapomene na stranama & do 40 dine sastavni deg avih Finansijskih izvesiaja

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011, 2010,
11.445.539 _ 9.917.896
11.198 408 8,645 585

B.579 11.769

238 552 260,142
11.403.180 9.960.194
10,162,343 3 130.269

723.750 513,162

216096 168.765

300.991 47.998

42.359 ;
- 42,208
1.015.402 358.846

4,514 2226

780,462 356.620

221026 -

__1.015.402 358.846
1.895.228 1.649.030
1,895,338 1.649.030
1.017.410 1.103.792
_ 1.017.410 1103792
B77.928 545228
13.340.877 11.566.928
 13.435.992 11.422 832
- 144.054
85.115 -
240.289 96.195
145174 240,285
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrava 31, decembra 2011.

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Preduzece "Impol Seval Valjaonica aliminijuma® ad., Sevojno esnovano je 1969, godine ediukom
radnitkog saveta preduzeca Valjaonica bakra Sevojno pod nazivern DruStveno preduzede Valjaonica
aluminijuma Sevojng. Resenjem Prvrednog suda u U2icu od 10. februara 1987, godine preduzede je
izvrgila promenu naziva u Prduzede Valjaonica aluminijuma Sevojno, drustveno preduzete, Savajno
kaa i uskladivanje sa Zakonom o preduzedima.

Ugavarom o prodaji | kupovini druStvenog kapitala lzmedu Valjgonice aluminijuma Sevojno,
Crustvenc preduzede, Sevojno, Agencije za privatizaciju Republike Srbije i Impol d.d., Slovenska
Bistrica izvrsena je transformacia drustvenog preduzeda u akcionarsko drudtvo Impol Seval ad.
Seveino koje je upisano u Registar Trgovinskog suda v UZicu: Refenjem bro| Fi. 756102 od 24.
okiobra 2002, godine,

Od 01. aprila 2003, godine "Impol Seval” ad. Sevajno je 100% viasnik jednotlancg drustva "Impal
‘Seval Finalizacija" d.o.o., Sevojno, koje je 10. okiabra 2008, godine statusnom pramenom spajanja
uz pripajanje pripojeno " Impol Seval Tehnicl" d.o.o. Sevojno. Ugovorom o esnivanju od 26,
novembra 2003, godine osnovan je "Almont Seval Preduzete za proizvadnju, montaiu |
projektovanje” d.o.o, Sevojno, & su viasnici "Almont proizvodnja, mantaZa in storitve” d.d.
Slovenska Bistica sa 60% uloga | "Impal Seval” a.d., Sevojno sa 40% udela, koje je na osnovu
Odluke Skupstine Drustva broj 2-1 od 28, jula 2011. godine likvidirana | 2B. decembra 2011, godine
brisano iz Registra privrednih drustava. Na osnovu Ugovora o osnivanju Drudtva za upravijanje
sicbodnom zonom UZice broj 023-121M0 od 11, marta 2010. geodine osnovano je Drusivo za
upravljanje Slobednam zonom UZice, &ji je osnovni kapital 3.000 Eur-a u dinarskoj protiverednost, a
osnivati su Grad UZice sa 33,33% udela u osnovnom kapitalu, Valjaonica bakra Sevojno, sa 33,33%
udela u osnovnom kapitalu i Impol Seval Valjaonica aluminfjuma Sevajne, sa 23.33% udela u
osnovnom kapitalu,

Odlukom Upravneg odbora od 25, 1 26. oktobra 2004. godine, asnavana su tri jednoélana drudtva sa
ogranienaom adgovomosiu koja su pofela sa radam ad 01. januara 2005 godine. &ji je 100%

viasnik "IMPOL SEVAL" a.d., Sevajng, i to:
# "Impal Seval Tehnika" d.a.o., Sevojno;
* "lmpoal Seval PKC-Pravno kadrovski centar” d.o.o., Sevaing, |
= "Impol Seval FINAL-finansije | ratunevodstve " d.0.0., Sevajna.

Puno poslovno ime Druétva je: "IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® a.d., SEVOJIND
Skrateno poslovno ime Drustva je: "IMPOL SEVAL" a.d. SEVOJND

Seditte Drustva je : u Savojnu, Prvomajska b.b.

Pravna forma Drudtva je: Otvoreno akcionarsko drudtva

Drustvo je kod Republitkog zavoda za statistiku zavedeno u registar jedinica razvrstavanja pod
matitnim brojem 07606265, sa prete2nam delatnosiu 2442 — Praizvodnja aluminijuma,

Prosedan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca tekuce - 2011 godine je 576
{prethodne - 2010, godine 579).



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavréava 31. decembra 2011.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSLISKIH IZVESTAJA

Frema odredbama Zakona o ragunavodstvy i reviziji pravna lica i preduzetnici duni su da vodenjs
paslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i cbaveza, prihoda i rashaoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i cbelodanjivanje finansijskih izvestaja vrie u skladu sa zakonskom
regulativom (zakani | podzakonski propisi), peofesionalnom regulativem, {okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvedtaja - »Okvire; Medunarodni rafunovodstvenl standardi MRS} ;
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja — MSFI; i interpretacije standarda) i internom
regulativam (opsta akta kaja donosi pravna lice).

Okvir | MRS kaoji su bili osnov za Zakon o radunovedstvu i reviziji iz 2006. godine koji je na snazi, su
objavijeni Redenjem 011-00-738-2003-01, Minstra finansija Republike Srbije ad 30. decembra 2003,
goding.

lzrmene MRS kao i novi MSF] | tumatenja izdata od sirane Odbora za MRS | Komiteta zg tumadenje
MSFl su usvojeni Redenjern Ministarstva finansija Republike Srbije broj 401-00-11/2008-15 o
chjavijivanju MSFI | objavijeni su u SiuZbenom glasniku RS broj 16 dana 12. februars 2008. godine,
kzo | Redenjem o utvrdivanju prevoda osnovnih tekstova MRS, odnosno MSFI Ministarstva finansija
broj 401-00-1380/2010-18 od 05.o0ktobra 2010, godine (SI. glasnik 77/2010),

Finansijski izvestajl o kojima izvestavamo sastavijeni su, po svim materjalne znadajnim pitanjima, u
skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i reviziji, podzakonskim propisima donetim na ocsnovu Zakona i
internom regulativarm — opstim sktima Drugtva.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u farmi propisanoj Praviinikom o sadr#ini i formi obrazaca
finansijskin izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike { "Sluzbeni
glasnik R3" 114/06 | 11908 u dallem tekstu Pravilnik o sadriini i formi obrazaca finansijzkih
izvestaja), 8 u skiadu sa Pravilnikem o Kontnom okviru i sadréini rafuna u Kontnom akwing za
privredna drudtva. zadruge. druga pravna lica | preduzetnike ("SluZbeni glasnik RS" 114/08, 119/08 i
311, u daljemn tekstu Pravilnik a Kontnam okving),

Mavedeni praviinici su zasnovani na zakonski definisanom skupu finansijskik izvedtaja kojl odstupa od
cnog definisanog u MRS 1 — Prezentacija finansijskih izvedtaja. Ovi pravilnicl odstupaju | od nagina
prikazivanja odrdenin bilangnih pozicija predvidenin MRS - 1 kao i od zahteva definlsanih MRS 21 —
Efekti promeanse deviznih kurseva

Zbog navedenih odstupanja Drutvo nie navelo eksplicitnu | bezrezerwnu  konstataciu a
usaglasenostl prilokenit finansijskih izvestaja sa zahtevima Standarda | tumadenjima Standarda
izdatih od strana Odbora za MRS,

Sastavlanje | prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSF] zahteva od rukovodstva Drugiva
konscenje najbolih mogudih procena | razumnih predpostavii, koje imaju efekta na iskazane
viednosl sredstava | cbaveza kao | obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja | cbaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prinoda | rashoda u toku izvestajinog perioda. Ove pracene |
pretpostavke su zasnovane na informacijama koje su raspolodive na dan sastavijanja finansijskin
izvestaja, Stvarni rezulftati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periadiCno, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansima za periode u kajima su
postale poznate.

Finansijski izvedfaji su sastavijeni na proceni rukovodsiva da de Drustve da nastavl poslovanje u
skladu 5a odredbama MSR 570 — Nadelo stalnosti pravnog fica, odnosno da ée da nastavi poslovanje
u predvidivoj budugénosti

Finansijski izvestaji Drugtva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavija zvani®énu izvestajnu i
funkcionatnu valutu u Republici Srhiji,



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMEMNE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011,

2. OSNOVI ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)

U skladu sa MRS 10, paragraf 17, ove Finansijske izvestaje odabrila je za izdavanje Rukovodstvo
“Impel Seval valajonica aluminijuma” a.d., Sevojno, dana 28.02.2010. i iste su potpisali Ninko Tesié,
direkior. | Dragica Tosanid, s=f retunovodstva Drugtva.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
4.1. Nematerijalna ulaganja

Prama MRS 28 - Nematerijalna imovina, nemateriialna ulaganja su odrediva nemonetama sredstva
bez fizitkog sadriaja koja slu2e za proizvodnju il isporuku robe i usluga, za iznajmijivanje drugim
lizima fli s2 koriste u administrativne svrhe. Nematerijala ulaganja treba priznati samao:
# ako je verovatns de ce se buduée ekonomske korist, koje su pripisive imovini uliti u Drustva;
# ahko s nabavna vrednost ulaganja mo#e pouzdana (zrmeriti.

Nematerijalno ulaganje podetno se meri (priznaje) po nabavnoj vrednosti ili ceni kodtanja, ukolike je
nematerijalno ulaganje stedeno sopstvenim ulaganjem. U nabavnu cenu urafunavaju s svi placen
iznesi kao | zavisni trokovi nastali u toku pribavijanja nematerijalneg ulaganja,

Makon pofetnog priznavanja, nematerijalng ulaganje iskazuje se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kodtanja umanjenaj za ukupnu amortizaciju | ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Nematerjaina ulaganja podlefu obratunu amartizacije, Amortizacija podinje da se obratunava od
narednog meseca U odnosu na mesec U kojern @ nematerjalno ulaganje raspolofivo za upotrebu.
Osnavicu za amortizaciju nematerijalnih ulaganja 2ini nebavna vrednost ili cena kodtanja pa adbitku
njihove precstale vrednosti. Amortizacija nematerijainih ulaganja se cbrafunava proporcianalnam
metodom primenom godisnjih stopa za amortizaciju koje su, na bazi koriznog wveka upotrebe,
propisane intemnim aktom Drustva. Osnovice za amorizaciju nematerjalnih ulaganja je nabavna
vrednost ili cena koftanja sredstava. Za ulaganja sa neggranitenim korisnim vekom trajanja ne vrdl se
amartizacija.

Daobitak po osnovu uskladivanja vrednosti nemateriiainih vlaganja iskazuje e u korist Revalonzacionib
rezervi ili u konst Prihoda od uskladivanja vrednosti imovine, do visine rashoda kol su u prethednom
pariodu bili iskazani kao Rashodi po osnovu cbezvredenja imaovina.

Gubitak po asnovu obezvredenja nemateriialnih ulaganja iskazuje se na terel Rashoda pa osnovu
abezvradenja imowvine, odnosno na teret raspoloZivin revalorizacienih rezervi aka su prethadng
farmirane za kankretno nematerjalino ulaganje.

3.2, Nekratnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlefu amortizacii matenjalna sredstva koja
ispunjavaju uskove za priznavanje propizane MRS 15 Mekretnine, postrojenja | oprama:;

#materijaine stavke koje se drie za korftenje u prolzvadnji proizveda ifi isporuci dobara ili
usluga, za iznajmljivanje drugima ili za adminiztrativie svrbe;
»materijalne stavke za koje 32 ofekuje da fe se koristit duZe od jednog obratunzkog pericda.



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.2. Nekretnine, postrojenja | oprema (nastavak)

Pocetno merenje nekretnina, pestrajenja | opreme, kaji ispunjavaju usiove za priznavanje za sredstvo,
wrél se po nabavng] vrednosti ili po ceni kodtanja. ukolike je sredstvo proizvedenc u sopstvenoj
delatnosti. U nabavnu vrednost uradunavaju se -

kfakturna cena dobaviiatéa, ukljuujudi uvozne takse i pareze koji s& ne mogu refundirati, nakan
oduzimanija trgovadkin popusta i rabata;

F2vi redkave koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva na lokaciju | u stanje koje je
necphodno da bi sredstvo moglo funkcionisati na nadin na koji to ofekuje rukovodsivo;

.‘i‘-:nin.:_ljalna procena demontade, uklanjanja sredstva i obnove podrudja na kejem je sredstvo
acirano.

Een_a kodlanja sredstva izgradena u sopstveno| re2iji utvrduje se korgtenjem istih principa kso i kod
kuplianeg sredstva, Cena ko#tanja je jednaka trogkovima proizvodnje sredstva kaja ne ukijuduje
interme dabitke

Nabavna vrednost odnosna cena kostanja neke nekretnine, postrojenfa | epreme se priznaje ako i
SRMa:
* ako je verovatna da ée se budude ekonomske koristi pavezane sa tim sredstvem prilivati u
Drustvo |
¥ ako sa nabawna vrednast ili cena kodtanja tog sredstva mofe pouzdano odmeriti,

Priznavanje troskova nabavke prestaje kada se sredstvo nalazl na lokaciji | u stanju koje je
necphodno za njegovo funkcionisanje,

Naken poéetnog priznavanja kao sredstva, nekretnine postrojenja | oprema se evidentiraju po njihovel
nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupan iznas obra¢unate amortizacije | ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Amortizacija je sistematska alokacija amortizacionog iznosa na troskove u toku korignog veka trajanja
sredstva, Amortizacija se obratunava primenam proporzionalne metode kojom =& vrednost sredstva u
pofpunasti  ofpisuje tokom procenjenag korsnog weka upotrebe sredstva. Odabranl  meatod
amartizacije 5e konzistentno primenjuja iz perioda u period, s im da se proverava najmanje jednom,
na kraju svake finansijske goding, | aka postoje znadajne promene u odekivanoj dinamici trodenja
buducin ekonomskin koristi koje su sadriane u sredstvu metod se menja da bi se odrazila
promenjena dinamika trofenja sredstava.

Amortizaciia se obratunava po godisnjim stopama za amortizaciju, koje su, na bazi karsnog veka
upotrebe sradstva, utvrdene internim aktom - Pravilmikom o ratunovoedstvu | ratunovodstvenim
poltikama.

Osnovica za amartizaciju nekretnina, pestrojenja i opreme, &ini nabavna vrednost [l cana kodtanja
sredstva po odbitku prepstale (reziduzine) vrednosti. Rezidualna vrednost | korisnl vek upatrabe
sredstva se praveravalu barem na kraju svake finansijske godine.

Amonizacija sredstva zapodinje kada ono postane raspolofivo za korfdenje — kada se nalazi na
lokacii | u stanju koja j@ naophoedna da sredstvo funkcionige na nadin na koji to predvida rukovodstva
Drrudtva.

Amortizacija sredstva prestaje na datum ranijeg dogadaja; datum kada je sredstvo klasifikovano kao
ona koje se dr2i za prodaju, i datum prestanka priznavanja sredstva Amortizacija ne prestaje kada
se sredsivo ne konsti il kada se ne konsti aklivino, osim aka je u potpunosti amodizovana.



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJIND
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavréava 31. decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.2, Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Naknadni trotkovi s& ukljuéuju u nabavnu vrednaost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u
zavisnosti od tega &ta je primenljivo, samo kada posta)i verovatnoda da ée Drustvo u buduénost imati
ekonomsku karist od tog sredstva i ako se njegova vrednost mofe pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena
vrednost zamenjencg sredstva se isknjiava. Svi drugi troskovi tekudeg odrfavanja terate bilans
uspeha parcda u kome su nastali.

Maknadni izdatak koji ne zadovoljava prethodne uslove iskazuje se kao trofak poslovanja u periody u
kojem je nastao.

Kao stalna sredstva priznaju se | podlezu amorizaciji sredstva alata i inventara, kao i rezervni delovi
&iji je korigni vek trajanja du2i od godinu dana i pojedinatna nabavna cena u vrerme nabavke sredstva
je veta od prosetne bruta zarade po zaposlenom u Republici Srbiji prema poslednjem chjavijenom
podatku Republitkog ergana nadieznog za poslave stafistike.

Knjigovodstvena vrednast nekretnina, postrojenja | opreme prestaje da se priznaje prilikom otudenjs,
il kada =& od njihovog kariséenja ili otudenja ne ofekuju budude ekonomske karisti,

Dabitak il gubitak koji nastane prilikom prestanka priznavanja nekretning, postrojenja | opreme se
ukljuéuje u ostzle prihode ili ostale rashode u bilansu wspeha anda kada to sredstvo prestaje da se
priznaja

Dabitak il gubitak koji nastane zbog prestanka priznavanja nekretnine, postrojenja i opreme sa
utvrduje kao razlika izmedu neto dobitka Il gubitka od otudenja (eko ih ima) | neto knjigovodstvena
vradnosti sredsiva.

+.2. Dugoroéni finansljskl plasmani

Drustvo je u skiadu odredbama Pravilnika o sadr#ini i formi obrazaca finansijskih izvestaja, na
bilansnoj poziciji Dugaroéni finansijski plasmani iskazako: Ufeséa u kapitalu zavisnih pravnih lica,
utedta u kapitalu ostalih povezanih (pridruZenih} pravnih lica | ufef&a u kapitalu ostalih pravaih lica |
druge hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju. To su ulaganja dugorofnog karaktera i nisu
pribavljena & namerom da se prodaju u bliskoj buduénosti.

Takede, u ckviru ostalih dugoroénib finansijskih plasmana iskazuju se: Dugorotnl kreditl matiénim |
zawvisnim | cstalim povezanim pravnim licima | Ostali dugoredni plasmani.

Mavadeni plasmani predstavijaju finansijska sredstva koja se prilikom podetnog pnznavanja mere po
njfhavo] nabavnej vrednosti koja predstavija podtenu vrednost nadoknade koja je data za njlh. Trogkovi
nastali u vezi ulaganja u plasmane se ukljuduju u podetno merenje svih finansijzkin sredstava.

Makon pofetnog priznavanjs dugoroéni finansijski plasmani 2e iskazuju po njihovo) postena) vrednosti,
osim gko nemaju kolirenu trdiZnu cenu na aktivmom rEistu i im o2e poftena wrednost ne moZe
pouzdanc wivrditi kada se vrednuju po nabavno vrednosti umanjeno] za gubitke | ispravke zbag
nemaguinast naplate,

Ma dan bilansza stanja uéeséa u kapitalu i ostali dugoroéni finansijski plasmani procenjuju se prema

nadoknadive| vrednosti | vréi 2 umanjenje navedenih ulaganja u sluéaju da je nadoknadiva vrednost
manja od nabavne vradnostl.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVO.JNO

MAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavréava 31. decembra 2011.
3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
1.4, Zalihe
Prema odredbama paragrafa 8 MRS 2 - Zalihe, Zalihe su sradstva:
# koja se drie za prodaju u uobi&ajenom toku poslovanja,
# kaoja su u procesu proizvodnje a namanjena su za prodaju ili
# U obliku materijala ili pomocnih sredstava koja se trose u procesu proizvodnje ili prilikom

pruizanja usluga.

Shodna navedenom, a u skladu sa Pravilnlkom o sadriini i formi cbrazaca finansiskih izvestaja
Drugtva u ckviru bilansnih poziciia zaliha Iskazuje:

# [falihe matenjala (osnowni | pomocni materjal koji ée biti iskorfden U procesu
proizvodnje rezervni delov | sitan inventar);

= Nedovrienu proizvadnju (nedovréena prozvodnja | nedovriene usluge);

= Gotove proizvode koje je preduzecde proizvelo; i

¥ Date avanze.

Zalie materijala koje se nabavijaju od dobavijata mere se po nabavnoj vrednosti cdnosno pe nato
ostvarivo] vrednost ako j@ ona nita, dok se zalihe materijala koje su proizvedene kao sopstveni uéinak
Drugtva, mera po cani kodtanja, odnasno po neto ostvarivoj vrednosti, ako je ni2a. Nabavna vrednost
ili cena kostanja zaliha obuhvata sve trogkove nabavke, trofkove konverzije | druge trogkove nastale u
procasu davodenja zaliha na sadadnju lokaciju | u sadainje stanje.

Meto astvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redevnog poslovanja, umanjena za
procenjens troskove dovrienja i procenjene trofkove naophadne 2a realizaciju prodaje.

TroSkovi nabavke zaliha obuhwvataju fakturnu canu dobavljatéa, uvozne carine i druge takse (psim
onih koje Drudtvo moZe naknadno da povrati od poreskag argana), trodkove prevoza, manipulativne i
druge troSkove koji se mogu direktna pripisatl sticanju gatewih proizvoda, robe, materijala i usluga,
Trgovatki popusti, rabati | druge slitne stavke se oduzimaju prilikom odredivanja trodkava nabavke.

Prema cdredbama Paragrafa 12 MRS 2 — Troskovi kenverzije zaliha obuhvataju troskove direkino
vaZana #a jadinice proizvadnje kaa dta su;

*  direktan rad;

# fiksni | vanjabiini opsti trodkovi proizvadnje nastzli prilikom konverzije materijala u gotove
prolzvode. Opéti fiksni troskovi su oni trogkovi koji ostaju relativno isti nezavisno ad obima
praizvodnje kao &lo su amortizacija | troSkovi adriavanja proizvadnih ohjekata | opreme kaa i
tradkenvi upravijanja | administracije koji se odnose na proizvodnju. Varijabilni opsti troskovi
praizvednje su indirekini troskavi proizvodnje koji se menjaju direktno u zavisnosti od obima
proizvednje kao &to su indirektni materijal, indirektni rad i sl

Obradun izlaza (utrogka), odnosna prodaje zaliha materijala vrsi se po metodi prva ulazna jednaka
prvgj izlaznoj ceni,

Alat | inventar koji se ne rasporedi U osnovna sredstva resporeduje se w zalihe, Zalihe alalz |
invantara vode se pa nabavnim cenama.

Alat i inventar iji je vek upotrebe do jedne godine ofplsuje se jednokratno prillkom stavijanja u
upotrebu. Adat | inventar se iskazuje u poslovnim knjigama i posle otpisa u celini, sve do njihovog
atudanja.

Zalihe nedovriena prozvodnje | gotovih proizveda nastaju kao rezultat proizvednog procesa | mers
¢ po ceni kodtanja, odnosno po neto prodajne) vrednost ako je ni2a.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 21. decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.4, Zalihe {nastavak)

Zalihe nedovriene prolzvodnje | gotovib preizvoda se procenjuju po ceni koStanja kaja podrazumevs
da prilikem utvrdivanja vrednosti krajnjih zaliha, obradun proizvodnje abuhkvata nabavnu vrednost
utrofaka siravina | materijala | ostale trodkove proizvodnje kejl su potrebni da bi se zalihe dovele u
slanje u kome se nelaze.

U cenu kodtanja zaliha nedovriene proizvodnje | gotovih praizvada ne mogu se ukljuisti trodkovi kaji
£U neuabitajena visocki zbog nepotpunog konilenja proizvednih kapaciteta,

Dati avans se priznaje kao sredstvo ako su ispunjeni sladedi uslovi:
¥ namenjen je za pribavijanje zaliha il usluga;
¥ maie se kontrofisati;
# trodak pribavijanja sredstva mogude je izmeriti;
# verovatno je da ce ekonomske koristi povezane sa sredstvom priticati u Dru$tva.

Poletno merenje datih avansa se vrdi u visini pladenc] dobavijatu. Naknadna vrednovanje se vrdi po
podetno] vrednosti umanjenoj za eventuzina ocbezvredenja | uvedano) za eventualnu ugoversnu
ravalorizaciju {porast odgovarajuéeq indeksa rasta cena il promene kurea odnosne strane valute).

Taratan|arm rashoda po osnovu obezvredenja imovine - zaliha vrdi se ispravka vradnostl zaliha u
slutajevima kada se oceni da nabavna vrednost [ cena koftanja nede modi da se nadoknadi, a
nargdite ako su zalihe ostecene, popunc ili delimiéno zastarele i je doslo do pada njihovih prodajnib
cena odnosno ako je dasio do povecanjz procenjenih trofkova dovrienja ili prodaje. Tada se zalihe
svode na neto ostvarvu vrednost po principu stavka po stavka, a gubici zaliha po tom osnovu e
priznaju kao rashod u periodu kada je nastao otpis ili gubitak.

3.3. Stalna sredstva namenjena prodaji | sradstva poslovanja koje se obustavlja

Prema ocdredbama &lana 14. Pravilnika o Kontnom okvird a u skladu sa odradbama Pravilnike a
sadriini i formi finansijski izvestaja, kao stalna sredstva namenjena pradaji iskazuju se nematerijaina
ulaganja, zemljidte, gradevinzki objekti, | druge nekretnine, pastrojenja, oprama i biolodka sredsiva
namenjena prodaji, cdnosno sredstva koja su praneta sa ratuna koriddenih sredstava stalne imavine
na osnovu odluke o prodaji, kao | sredstva posiovanja kaje ca biti obustavljena, a sredstva atudenja u
skladu sa MSFI 5 - Stalna imovina koja se drii za prodaju | prestanak poslovanja.

Frema cdredbama paragrafa 7 i B M3FI & sredsiva mode biti priznato kao staine sredstvo namenjeno
prodaji ek kads budu ispunjeni slededi uslovi:

# imovina (ili grupa za otudenje} mora da bude dostupna za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju;

»  prodaja imovine mora biti vrla verovaing ;

* da se pfekuje da prodaja imovine bude zavriena u roku od jedne godine od datuma
priznavanja

Dogadaji ili okelnesti mogu produiti pericd zavréetka prodaje | na vide od goding dana, ako je
odlaganje posledica dogedajas ili okelnosti koje su van kontrole Drudtva i ake posioji dovoljno dokaza
da je Drustva i dalje posveceno planu da proda imovinu,

Stalna sredstvo koje je priznata kao sredstvo namenjena prodaji iskazuje sa po nitem znesu od
knjigavodstvane vrednost | podtene vrednost umanjene za reskove prodaje kojl se mogu direktno
pripizatl prodaji sredstva prema sadainjoj vizsini. Ako je podtena vrednost umanjena za trodkove
prodaje, manja od knjigovodstvene vrednosti sredsiva, razlika se iskazuje kao rashod po osnovu
obezvredenja imovine, ako je poitena wrednost umanjena za frodkove prodaje, veda od
knjigovodstvene vrednosti razlika se'iskazuje kao prinod od uskladivanja vrednosk imovine.,
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOIND

NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavrEava 31. decembra 2011,

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
2.6, PotraZivanja

Ut skladu sa odredbama &lana 4. Pravilnika o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja, Drustvo
ie na bilansnoj poziciji Potra2ivanja iskazala:

* PotraZivanja po osnovu pradaje (Kupci-matiéna i zavisna pravna lica, Kupci u zemli i Kupci u
inostranstvul; i

# Druga potrativanja (Potrativanja za kamatu | dividendu, PotraZivanja od zaposlenih,
potraZivanja po osnovu preplacenih poreza i doprinosa | Ostala na drugom mestu ne
pomenuta potraiivanja),

PotraZivanja po asnovy prodaje mere se na osnovy vrednosti iz criginalne fakiure. Ako se vrednost u
fakturi iskazuje u stranof valuti, vrii se preratunavanje vrednosti strane valute u vrednost izvestajne
valute — dinarg po srednjem kursu Marodne banke Srbije vaZedem na dan ransakcije -promplni kurs,

Fromene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate polradivanja iskazuju se kao
pozitivne ili negalivne kursne razlike u korist finansijzkih prihoda il na teret finanzijzkih rashoda,
FotraZivanja iskazana u strancj valuti na dan bilansa preratunavaju se po srednjem kursu Marmdne
banke Srbije vaZecem na datum bilansa stanja - zakljutni kurs, a kursne razlike priznaju se kaa prinod
ili rashod pericda.

Ma teret rashoda priznaje se otpis vrednasti pojedinaénih potrativanja, osim petrazivanja od fica kojima
se istovremeno | duguje, pod uslavarn da je potraZivanje bile ukljuéeno u prihode i da je od roka za
njinovu naplatu protekla najmanje 60 dana.

Procena potrebne ispravke wvrednosti — indirektan olpis potraZivanjs, vrdi se na osnovu starosne
analize | istorjskeg iskustva po kriterijumima | oviaSéenjima iz internog akta - Pravinika o
ratunavadsivu i ratunovodsivenim palitikama, odnosno onda kada naplata celog ili dela pofraZivanja
viga nija veravatna,

Trajan — direkizan ofpis pofradivanja vrsi 32 za sva potrafivanja, kada je izvesno da ne mogu bit
naplacena u sludajevima prinudnog poravnanja, vanpamiénog poravnanja, nastupanja zastarelost,
konaéne sudske odiuke ili drugog konadnog upravneg akta kao | drugim sludajevima kada Drugtvo
poseduje verodostojan dokaz.

lznosi ispravie vrednosti (indirektan otpis), cdnosno trajnog | direktnog) ofplsa utveduju se odlukom
nadlefnog organa (na predlog komisije za popis) | oni uvedavaju rashode po osnovu cbezvredenja
imowvine, odnozno Ozstale razhode perioda.

Prinodi od ukidanja ispravke wrednost polradivanja po osnovd naknadno napladenih iznosa |
procenjens naplativosti potraZivanja priznaju sa U okvird bilansne pozicije Ostall prihodi - Prikoda ad
uzkladivanja vradnost imovine - potrazivanja.

3.7. Kratkorofnl finansljskl plazsmanl

Prema odredbama Pravilnika o sadrdini | formi finansizkih zvestaja a u skizdu sa Pravilnlkom o
kontmom akviry, Drustva j@ na bilansne| pozicl|l -Kratkarotnl finansijski plasmani obelodanila iznose
kratkoradnih kredita | plasmana matiénim | Zavignim pravnim licima | ostalim povezanim pravnim
licima | kratkorodnih kredita u zemlji | Ostale kratkoroéne finansijske plasmane.

Kratkorodne finansijski plasmani cbubvataju plasmane sa rokom dospeda, ocdnosno prodaje, do
gqodinu dana od dana bilansa. U skladu sa MRS 3% — Finansijski instrumenti: priznavanje i
admersvanje, kratkoroéni finensijski plasmani pofeino se priznaju | cdmeravaju po njihava) nabavnoj
vrednosti. Makon poéetnog priznavanja odnosno na dan bilansiranja kratkarogni finansijski plasmani
=& mere po njihovoj friisngj fer vrednaosti,. Obervredenje vrednasti ovih plasmana &ija je naplativost
neizvesna i za kaoju je poirebna proceniti naplativost uraduje MRS 38 — Umanjen)e vradnostl imavina.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA®™ A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 21. decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
+.8. Gotovinskl ekvivalant! | gotovina

Na bllansno| pozicicii Gotovinski ekvivalenti | gotovina, Drudtvo je iskazalo novéana sredstva na
Tekudim (poslawnim) radunima, Deviznim raéunima i Ostalim novEanim sredstvima,

Sredstva na deviznim raéunima kod banaka prerafunavaju e na dan bilansa na njihovu dinarsku
protiverednost primenom zakljuéneg srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije,

Devizne promene u toku godine na deviznim ratunima preracunavaju se u dinarsku protiverednost
primenom srednjeg deviznog kursa MNarodne banke Srbije valedeg na dan poslovne promene —
pramptni kurs,

3.8, Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani€enja

Ma ovoj bilansnoj poziciji Drustve j@ iskazalo porez na dodatu vrednost koji predstavija prethodni
porez koji U po opétoj stopi (18%) | posabnoj stopi (8%) obvezniku obratunali prethodni uéesnici u
prometu;

¥ U primljanim fakturama (prilikom nabavke dobara ili kor&denja usiuga);

# U dabim avansima (za avansng platanje koje je izvriio kupac dobavljadu poreskom cbhvezniku za
promet kaji jos nije izvréen);

¥  platen pn wvozu dobara (posebne iskazan u carinsko dokumentacii, & koji obveznik poreza na
dodatu vrednost ima prave da odbije od poreza na dodatu vrednost koji duguje u tom poreskom
pericdu, ako se nabavljena dobra i usluge koriste za vrienje delatnost lica koje ih nabavija);

¥ pofrafivanja za vide platen porez na dodatu vrednost

Aktivma vremenska razgranifenja predstvaljaju ostala aktivna vremenska razgranidenja.

310, Kapital

Prema odredbama Clana 49. Okvira za pripremanje | prikazivanje finansijskih izvestaja kapital se
definife kao preostali interes u sredstvima Drustva, nakon cdbitka svih njegovih obaveza.

Drugtvo izkazuje kapital po nominalne) vrednosti, posebno svaka wvrsta kapitala (Denovni kapital -
akcijeki | ostali oenovni kapital, Revalorizacione rezerve | Merasporedeni dobitak). Vrednost kapitala
koriguje sa ra iznas iskazanag gubitka, do visine kapilala, a deoa gubitka iznad visine kapitala iskazuja
g0 U aktivi bilansa stanja.

Osnavni kapital Drustva prvanstveno nastaje prilikom asnivanja Drudtva po osnovu ulaga osnivaca.
Tokom poslovanja Drustva visina osnovnog kapitala se menja samo po asnovu Zakonom ubvrdenim
pravilima. Sve promene visine osnovnog kapitala obavezno se upisuju u Registar priveednih
subjekata. U drudtvu kapitala viasnici odgovaraju za aobaveze Drusbva samo do visine svoag
ugoworanog iznosa kapitala.

Revalorizacione rezerve predstavijaju pozitivne efekte promene postene (fer) wrednosti nekretnina,
postrojenja, opremea, nematerijalnih ulaganja, uesda u kapitalu v strang valsti | dregih inansijskin
instrumenata koji su nastali u skladu sa MES | MSFL

Merasporedeni dobitak =astoji se od akumuliranog nerespeoredencg dobitka ranifin godina i

nerasporedencg dobitka tekute godine. Raspodela nerasporedencg debitka iz ranijih godina vréi se u
skladu sa osnivatkim aktom ili statutam.
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"IMPOL SEVAL VALJAOMICA ALUMINLIUMA" A.D., SEVOJND

MAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrEava 31. decembra 2011,

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.10. Kapital (nastavak])

Gubitak obuhvata gubitak ranijih gedina sve do visine kapitala i on predstavija ispravku vrednost
kapitala. Ako se ostvari gubitak iznad wvisine kapitala on se iskazuje kao posebna bilansna pozicija u
akiivi Bilansa stanja.

+.11. Dugoroéna rezervisanja

Odredbarma paragrafa 10, MRS 37 — Rezervisanja, potencijaine obaveze i potencijalna imovina,
razarvisanje je definisana kao sadasnja cbaveza Drudtva. zasnovana na proflim dogadajima sa
neizvesnim rokam dospeda ili iznosom, za koju se ofekuje da ée imati za rezultat odliv resursa koji
predstavijaju ekanomske karisti Drustva. Rezervisanje de bifi priznato:

#* kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proglog dogadaja;

#*  kada je verowvatno da Se odliv resursa koji predstavijaiv ekonomske kaoristi biti zahtevan da se
izmin abaveaza;

#  kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveza,

Ukaliko owvi uslavi nisu ispunjeni rezervisanje neée biti priznato.

Drustvo je u skladu sa odredbama stava 6. £lana 28. Praviinika o kantnom okviru, u Bilansu stanja
iskazalo Dugoroéna rezenvisanja po osnovu benaficlia — otpremnine prilikem odlaska u penziju,
jubilame nagrade | druge obaveze prama raposlenima, koje se isplasuju u skladu sa stetenim
pravima u toku trajanja | nakon prestanka zapasienja.

Mavedene cdredbe Pravilnika o kontnom akviru, zasnavane su na odredbama paragrafa 135. MRS
19 — Primanja zaposlenih, prema kojima "Entitet moZe biti ocbavezan putem zakonskih propisa,
ugovera ili drugih arantmana sa zaposkenima il njikovim predstavnicima, ili putem izvedene ohaveze
zasnovane na poslovnoj praksi obitaju il 2elia za pravicnim postupkom, da izvrsi pladanje (ili
obezbedi druga primanja) zaposlenima, kada okonéa njihovo zaposlenje”

Otpremning ne oberbeduju entitetu budude ekonomske koristi 1 trenutno se prikazuju kao rashod
{paragraf 137 MRS 19).

Rezemvisanja 52 ponovo razmalraju na svaki datum bilansa | po potrebi koriguju, radi odraZavanja
najbolie tekute promene, Keda vige nije verovaino da &e odliv resursa, koji predstavijaju ekonomske
karisti, bili zahtevan da se izmir, obaveza rezervisanje se ukida u konst prihoda od rezenvizanja.
Dugoroéna rezervisanja za troskove | rizike prate se po wrstama, a njihovo smanjenje v s& na
asnovy cdgavarajuce dokumentacije, odnosng ukidanje se vrbi w konst prihoda. Rezervisanja se ne
priznaju za budude paslovne gubitke.

34.12. Dugoroéne obaveze

Dugorotne obaveze su obaveze koje dospevaju u roku duZem od godinu dana od dana Einidbe,
odnosno od dana bilansa.

Prema cdredbama Clana 4. Pravilnika o sadrfini i formi obrazaca finansijskih izvestaja, Drustvo je na

bilansng poziciji - Dugoroéne obaveze, obelodanilo dugorcéne cbaveze prema matiénim 1 zavismninm
pravnim licima | ohaveze po osnovw dugoroénih kredita u zemlji

15



_"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D,, SEVOJNO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.12. Dugoroéne cbaveze (nastavak)

Frema Okviru za pripremanje | prikazivanje finansijskih izvedtaja, obaveze se priznaju u bilansu stanja
kada je verovatno da Ce odliv resursa koji sadrie ekonomske koristi praisted iz podmirenja sadasnje
obaveze | kada iznos obaveze koji ée se podmiriti mode pouzdano da se izmer,

Kod pofetnog priznavanja, Drustve men finansijske cbaveze po njihovej nabavnoj vrednosti koja
predstavija postanu vrednost nadoknade koja je primljena za nju. Transaekcioni trofkovi koji su direkino
povezani sa sticanjem ili izmirenjem finansijske obaveze ukljuduju se u pofetno merenje finansijske
obavaze.

Keod naknadnag vrednovanja finansijskih obaveza, posle prvobitnog priznavanja Drutvo men obaveze
po amortizavanoj vrednosti, koristedi metod efektivne kamatne stope

Obaveze u strang] valuli preratunavaju se u dinarsku prativerednost primenom srednjeg deviznog
kursa Narodne banke Srbije odnosne valute na den nestanka poslovne transakciie, cdnosno
zakljuEnog deviznog kursa na dan bilansa.

Povecanje obaveze po osnovu obratunate kamate pripisuje se odgovarajudim obavezama na terst
finansijskih rashoda — kamata, Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti prinudnog paravnanja,
vanparmitnog poravnanja, kenatne sudske odluke ili drugog konadnog upravneg akta kao i u drugim
slﬁwlma kada Drushva poseduje verodostojni dokaz, virdl se direkinim otpisom u karist ostalib
prihoda.

313, Kratkorotne ohaveze

Prema odredbama Pravilnika o sadrfini | formi obrazaca finansijskih izvestaja, bilansna pozicija
kratkorméne obaveze obuhvata;

# Kratkoro&ne finansijske obaveze (Kratkorogni kreditl matiénim i zavisnim pravnim licima,
Kratkorodéni krediti u zemlji | Deo obaveza po osnovu dugorodnih kredita koje dospevaju za
plaganje u roku od godinu dana od dana bilansa);

# Dbaveze iz posiovanja (Primijeni avansi, kaucije | depoziti, DobavljaSi matiéna i zavisna
pravna lica, Dobavijadi u zemlji | Dobavljadi u inostranstw);

# Dstale kratkorotne cbaveze (Obaveze po asnovu zarada i naknada zarada | Druge obaveze);

# Dbaveze po osnovu poréza na dodatu vrednost | ostalib javnih prinoda | pasivna vremenska
razgranicenja.

Kratkoroénim obavezama smatraju se obavers koje dospevaju u roku do godinu dana, od dana
tinidbe, odnosno od dana bilansa. Finansijske obaveze iskazuju se pa nabavnaj vrednosti, uvedane za
pripizane kamate U toku perioda, shodna ugovarima na osnovu kojih su pribavijens, a umanjene za
izvriene otplate u oku perioda.

Chaveze po krediima se inicijalno priznaju po fer vrednost prliva, bez nastalih transakcionin
troskova, U narednim percdima obaveze po kreditima se iskazuju po amorfizovano] vrednasti; sve
razlizxe izmedu ostvarencg prliva (umanjenog za fransakcione rofkove)] | iznosa olplata, priznaju se u
bilansu uspeha u pericdu koridtenja kredita primenom metode efektivie kamaine stope,

Obaveza po kraditima se klasifikuju kao tekude obaveze, osim ukolike Druftvo nema bezuslovno
prava da adiadi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja

Obaveze prama dobavijadima se inicijalno iskazuju po fer vradnosti, 8 naknadno se admeravaju
prema amortizovana) vrednosti konséanjem meatoda efaktvne kamatne stapa.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.13. Kratkoroéne obaveze (nastavak)

Obaveze u stranoj valuti preratunavaju e u dinarsku protiverednost primenom srednjeg deviznog
kursa Marcdne banke Srbije odnosne valute na dan nastanka posiovne transakcije (promptni kurs).
adnosno zakljuénog deviznog kursa na dan bilansa,

14, Odlo¥ene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze obuhvataju iznose poreza na dobit koji se pladaju u naradnim pericdima
po osnevu cparezivin privremenih razlika | ostali odlofenih poreskih obaveza u skladu MRS 12
OdloZene poraske obaveze nastaju kada se rashodi ukdjuduju u utvrdivanje oporezivag rezultata, pre
nega e su wkljudeni u wivrdivanje raduncvodstvencg rezultata (razlika (zmedu poreske |
racunovodstvene amartizacije), kao | kada se prihodi ukljuuju u utvrdivanje oparezivag rezultata
nakon £ta su ukljudeni v utvrdivanje ratuncvodstvencg rezultata.

3.15. Prihadi

Frema odredbama paragrafa 7. MRS 18 — Prihadi, prihad se definise kao bruto priliv ekonomskih
kaoristi tokom datog perioda koji nastaja iz redovnih aktivnosti Drustva, pri éemu taj priliv rezultira
povedanjem kapitala, koji ne predstavija porast po osnovu doprinose uéesnika u kapitalu. Prinod
ukljuduje samo bruto priliv ekonomskih koristl koje j@ Drustva primila ili koje potrafuje za svoj radun.

Frinodi obubhvataju prinode od redovnih aktvnosti Drustva i dobitke. Prinodi od redovnib aktiviosti
Drustva su prinedi od prodaje robe, proizvoda | usluga, prihodi od akliviranja udinaka, povecanje
(smanjenje) vrednosti zaliha i ostali prihedi {prinodi od subvencija, dotacija, reqresa, kompenzacija i
povracaja daZbina po osnovu prodaje robe, proizvoda | usluega) | drugl prihodi koji su obredunati u
knjigovodstvenaj ispravi, nezavisno od vremeana naplate.

Prihodi po osnovu pradaje proizveda i usluga priznaju se po faktumoj vrednosti umanjeng] za poreze i
odobrene rabate | popuste,

Dobici predstavijaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda. Dobici se prikazuju na nefo
ashovi, nakon umanjenja za adgovarajuée rashode

Prihedi abubvataju i druge prihode kao Sto su prihodi od pozajmljivanja finensijskih sredstava, prihodi
po asnovu finansijskog | operativnog lizings, pringdi po osnovue ukidanja dugorcénih rezendsanja,
ukidanja po osnovy frokova ispravki pofraZivanja ili trodkova obezvredenja sredstava, utvrdeni viskowi
sredstava i drugi prihodi koji 52 priznaju pe Medunarodnim radunovodsivenim standardima.

3.18. Rashodi

Rashodi cbubvataju trodkove koji proistiéu iz redovnib aktiviost Drustva i gubitke, Troskowvi kaji
praistiéu iz redovnih akfivnosti Drudtve ukijuéuju nabavnu vrednost prodate robe; troskove materijala,
tratkove zarada, naknada zarada | astale licne rashods; trofkove amodizacije | rmzarvisanja | ostals
poslovne rashode, nezavisno od mamenta placanja,

Gubici predstavijaju druge stavke koje zadovoijavaju definiciju rashada i mogu, ali ne moraju da
praisteknu iz redavnib akbivnosti Drudiva. Gubicl pradstavijaju smanjenje ekonomske korist | kao takvi
risy pa svajaj pricedi razliciti od drugih raghoda, Gublcl 2e prizrnaju na neto csnovi nakon umanjenja
za cdgovarajude prihode,
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA®™ A.D., SEVOJNG

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.47. Prihodi i rashodi od kamata

Prihod: od kamata su naknade za koriféenje gotovine ili gotovinskih ekvivalenata. ili naknade na
iznose koji se duguju DruStvu po osnovu koriséenja sredstava Drustva od sfrane drugih lica. Prihodi
ad kamata priznaju se srazmerno vremanu za koje se ostvaruje efektivan prinos na sredstva. Prama
adredbama paragrafa 29 MRS 12 - Prihodi prinosi od kamata priznaju se ukafiko je verovatno da e
poslovna promena biti pradena prilivom ekonomske koristi u Drustvu | kada iznos princda moze
pouzdano da se Zzmern.

Rashodi kamate | ostali troékevi pozajmijivanja priznaju se kao razhod perioda u kome su nastali osim
u mer u kojoj se kapitalizuju, Kapitalizacija kamate i drugih trofkova pozajmljivanja vréi se kada se
kamata | drugi troskevi pozajmijivanja neposredno mogu pripisati sticanju, izgradnjl 1l lzradi sredstva
koje sa osposobllava za upotrebu, kada je verovatno da de ti rogkovi donetl budude skanomske
koristi | kada mogu da se pouzdano izmere. Ukoliko svi navedeni uslovi za kapitalizaciju nisu
ispunjenl, kamata i troSkavi pozajmijivanja priznaju se kao rashod perioda u kame su nastall.

3.18. Pozitivne | negativne kursne razlike

Sva sredstva | obaveze u stranim sredstvima platanja preratunavaju se na dan bilansa ¢ njihovu
dinarsku protivvrednost primenom srednjeq deviznag kursa Marodne banke Srhije vaZedem na taj dan
(zakljulni kurs).

Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preratunavaju se u dinarsku protiv
vrednost primenom srednjeq deviznog kursa Marodne banke Srhije koji je va¥io na dan poslovne
promens {promptni kurs).

Pozitivne | negativne kursne razlike nastale preradunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima platanja | preratunom transakcija u foku godine iskazuju se u Bilansu uspeha kao
finansijski pribedi ili finansijski ashodi

Fozitivni | negativni efekli ugovorenih valuinih klauzula po osnovu potraZivanja | obaveza nastalik
primenom ugovorenog kurza, akode se iskazuju u bilansu uspeha u okvirg finansijskih prihcda H
finansijskih rashoda po cznovu efekata valuine klauzule.

3.18. Porezi na dobitak
Porez na dobitak predstavlja iznos koji 2e obrafunava | plaga u skladu sa odredbama Zakona o
porezy na dobit pravnih lica ("3, glasnik BS", br. 25/01.,1810). Poreska obaveza ze cbrafunava po

stopi od 10 %% na oporezivy dobit Oporeziva dobit utvrduje se u Poreskom bilansu, uskladivanjem
dobiti iskazane u Bilansu uzpeha, za cdredena razhode | princde zaglasno poreskim propisima.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA"™ A.D., SEVOJINO

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

4. NEMATERIJALMNA ULAGANJA

MABAVMA VREDMNOST

Stanje 01 januara 2011.godina
Direktna povedanja u toku godine
Frenas sa nematerijainih ulaganja u
priprarmii

Stanje 31 decembra 2011.godine

KUMULIRAMA ISPRAVEA VREDNOSTI
atanje 0. januara 2011.godine
Amorizacia tekude godine

Stanje 31.decembra 2011, godine

Sadagn]a vrednost 31. decembra 2011.

Sadagnja vrednost 31. decembra 2010,

U hiljadama dinara

Koncesija, Ostala Mematerijala
patenti, nematerijalna ulaganja
licence idr. ulaganja u priprami Ukupno
6,995 15.485 10.313 32.801
= - 557 557
10,580 280 {10.,870) .
17.678 15778 - 33.358
2,704 7.039 8743
1615 2.985 - 4.604
4,319 10.028 - 14.347
13.260 2751 - 18.011
4.295 2.450 10,313 23,058

Koncesije, patenti i licence sadasnje vrednosti od 13.280 hiljada dinara, u celosti se odnosi na
ulaganje u licence za ratunarski softver.

Ostala nematerijalna ulaganja koja na dan 31. decembra 2011, gadine iznose 5.751 hiljadu dinara u
celosti 5 odnose s& na ulaganja u aplikaciju za uvdaljeno odriavenje infrasfrukture e-mailom pao

asnovu Lgovora br P 46/06 sa preduzedam " ALCAD" d.d |, Slovenska Bistrica.
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“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

MAPOMEME UZ FINAMSIISKE IZVESTAJE

Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011.

3. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Povetanje gradevinskih objekata u iznosu od 10.404 hiljade dingra odnosi se na aktivircanje investicija
U izgradnju, rekonstrukesju | adaptaciju objekata po osnovu ;

A
3

kL o

Zatvaranja investicije broj 800105 po Investicionom projektu "lzgradnje porimice | pratedegq
poslavnag prostora na tentonji kapije™, otvorenom na osnovu Odluke Upravnog odbora braj
R5/5-3-3/08 od 15.10.2008. godine, u iznosu od 4.565 hiljada dinara;

Zetvaranja investicije broj 900134 po Investicionom projektuy “Rekonstrukeije instalacije
osvetlienja Uljne stanice YW-3 V4", obvorenom na osnovu Odluke Upravnog edbara broj R.5/5-
210 od 1612 2010, godine, u iznosu od 2. 817 hiljada dinara;

Zatvaranje investicia bro] 200115 pa Investicionom projektu "Uredenja skladista otrovnih
boja", otvorenom na asnaovu Odluke generalneg direktora broj 292 od 16.11.2009. godine,
koja je doneta na osnovu Regenja Ministarstva Zivotne sredine i prostornog planiranja br.
355-501-66/2009, u Iznasu ad 1.484 hiljade dinars;

Zatvaranje Investicije braj 900128 po Investicionom projektu “Adaptacija Hotela "President”
na Zlatiboru™, otveranom na esnovu Odluke direktora broj 226 od 28,10 2010.godine u iznosu
od 1.104 hiljade dinara; i

Ostalih investicija za adaptaciju, rekonstrukciju, modemizaciju | nabaviku nekretnina u iZnosu
od 424 hiljade dinara.

Mabavks posirojenja | cpreme u ukupnom zZnosu od 142.711 hiljada dinara cdnosi 32 na aktivicanje
investicionih projekata na rekonsirukciji, adaptaciji. modemizaciji | nabavel proizvodnih postrojenja |
opreme i to;

b
i

'bt_l'

Zatvaranje investicije broj 800118 po Investicicnom projekiu "Zamena upravijanja motorima
BBS na Valjatkom stanu V3", otvorenom na osnavd Odluke Upravnog odbera braj R.5/4-3/09
od 27.10.2009. godine u iznosu od 53,241 hiljade dinara;

Zalvaranja investicija broj 900128 po Investcionom projektu "Revitalizacija | modernizacija
peci na Zaranje V-5/4", atvarenom na osnovu Odluke Upravnog odbora broj R.4/4-2/10 od
27112010, godine v iznosu od 56863 hiljada dinara;

Zatvaranja investicije broj 900120 po Investicionom projekiu "Nabavka dva para radnib
valjaka za Valjacki stan V-3", abvorenom na osnowvu Cdiuke Upravnog odbora broj H.2/8-3-
110 od 29.07.2010. godine, u lznosu od 7102 hiljade dinara,

Zatvaranje investicije brgj 800130 po Investicionom projekiu "Mabavka livnog stola i dve
garniture kokilg", otvorenom na osnovu Qdluke Upravnog adbora broj R.4/3-3-4M10 od
271020170, godine, v iznosu od 5.721 hiljade dinara;

Zatvaranje investicije broj 200110 po Invesiicionom projekiu "Rekonstrukcija ulaznih i izlaznib
vrata na pedi V-1/3", otvorenom na osnovd Odluke Upravnog odbora broj B.38-3-108 od
22072009, godine u iznosy od 2.582 hiljade dinara; i

Cstalih investicija u rekonstrukciju, modermizaciju | nabavku pastrojenja | cpreme u iZnoasu od
17.188 hiljada dinara.
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“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIUMA®" A.D., SEVOJND

NAPOMEMNE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2011.

5. NEKRETHNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

U okviru pozicije Mekretnine, postrojenja i oprema u pripremi, evidentirana su ulzganja u investicije po
projektima kol jo nisu aktivirani u iznosu ad 1.064 520 hiljada dinara, od kaji su najznadajniji

®  Investicioni nalog broj 800131 od  po projekie "Nova linija za bojenje”. atvaren na osnovu
Odluke Upravnog odbora broj 4/4-3-1/10 od 25, oktobra 2010, godine , &ija vrednost na dan
31. decembra 2011, godine iznos 428,094 hiliade dinara;

"_ﬂ

Investicionl nalag broj 2001112 od 18.06.2008. godine po projekiu "Adaptacija dve fivene
baterije u Livnici | zamenom pedi za toplenje L2 i L1/3" otvoren na asnevu Odluke
Upravnog odbora broj 2/7-210 od 28.03.2010. godine, &ija vrednost na dan 31. decembra
2011. godine iznasi 281,791 hiljada dinara;

# Investicija broj 900047 po projekiu "Gasifikacia Impol Sevala” koja potite iz prethodnin
goeding, a koja na dan 31, decembra 2011, godine lznosi 85.559 hiliada dinara; i

# Ostale investicija koje na dan 31, decembra 2011. godina iznose 258,076 hiljada dinara.
Ulaganja na tudim nekratninama, postrojenjima i opremi koja na dan 31, decembra 2011. godine

iznose J65.626 hiljade dinara u celosti se odnose na ulaganja u epremu kaju Drudtvo koristi po
osnovu Ugovora o operativiam lizingu sa povezanim pravnim licem “lmpal” d.d.. Slovenija.

6. DUGOROCHI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama dinara

31. decembar
2011, 2010,
Uesica u kapitalu zavisnih pravnih lica 125.754 120.840
Ueida u kapitalu ostalih povezanih (pridruZenih) pravnih lica 100 100
Uitesda u kapitalu ostalih pravnib lica | druge HOV razpaolodive za
pradaju 1.362 1.2652
Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih ptasmama {90.430) (90.430)
1. Utasda u kapitalu 35 786 31.872
Cugorodni kredit matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim
licima 232 454 287.838
Ostali dugoroéni plasmani 3.904 3.504
2. Dstali dugoroéni finansijski plasmani 236,358 271,742
Lkupno {1+2): 273.144 303614

Pregled utescta u kapitalu zavisnih pravnih lica prikazan j& u narednaj tabeli;

L hiljadama dinara

21, decembar

Maziv drugtva W udeica 2011, 2010
"Impal Sewal Tahnda" d 0.0, Savajna, 1009 107 2584 107,254
“impal Seval Fmal finaneije | ratunavedsiva” d.o.o., Sevoina, 100%: 5.249 £.2459
“Imipal Seval PEC Pravne kadravshi certar” dooo, Sevogng 100% 4 981 4981
'Impel Seval President'd.o.a. 2latizar 100% 7240 2128
"Almenl Seval Predurece za proizvodnju, maonta#y | projektovarsa”

d.o.o, Seveino 40% - 201
Svega: 125.754 120.840
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"IMPOL SEVAL VALJAOMICA ALUMINIIUMA™ A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

6. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI (nastavak)

Od 01, aprila 2003, godine "impol Seval' a.d., Sevojno je 100% viasnik jednotlanog druftva “Imped
Seval Finalizacija” d.o.0,,Sevojno, kaoje je 10. oktobra 2008. godine statusnom promenom spajanja uz
pripajanje pripofena druitva "Impod Seval Tehnika" d.o.o., Sevojno.

MNa osnovu Odluke Upravnog odbora o osnivanju jednoglanih drustava sa egranidenam odgavarnasdu
od 25. | 26. oktobra Z004. godina. poslovne |edinice finansije | radunavedstvo, pravno-kedrovski i
opsti posiovi | remontno tehnitke usluge, su osnovana kao jednoflana drustva sa agraniéenom
odgovornogcy pod slededim nazivima “Impal Seval Final finansije | méunovadstve” d.o.o, Sevojneg,
"Impal Seval PKC Pravno kadroveki centar” d.o.o., Sevojno i "impol Seval Tehnika " d.o 0., Sevojno,
koja su registrovana u sudski registar Trgovinskog suda u UZicu dana 09 degembra 2004, godine
pod brojevima registarskog uloska Fi 787704, Fi T98/04 i Fi 792/04,

Ugovorom o osnivanju od 26. novembra 2003 godine ocsnovan je "Almont Seval Preduzece za
proizvodnju, monta2u | projektovanje” d.o.o,, Sevojno, &iji su viasnici "Almont proizvodnja, monta#a in
storitve” d.d., Slovenska Bistrica sa B0% uloga i "Impol Seval" a.d., Sevojno sa 40% udela. Na
osnevu Odluke ¢ pokretanju postupka likvidacije Broj 2-1 od 28.07.2011. godine koju je donela
Skupétina drustva "Almont Seval Preduzede za proizvodnju monta®u i projektovanje” iz Registra
priviednih subjekata brisano je ovo pravng lice | v poshvnim knjigama Drugtva izvrienc isknji2avanje
iznosa od 201 hiljade dinara.

Upravni odbor "Impo Seval Valjaonica aluminijuma” a.d., Sevojno, u funkcijl Skupstineg "Impal Saval
Finalizacija" d.o.o., Sevojno doneo je 17. decembra 2007. gedine Odluku o smanjenju asnovnag
kapitala privrednog drugtva "Impol Seval Finalizacija" na osnovu koja @ zvréens paknde gubitka na
teret osnovnog kapitala za 20.430 hiljada dinara.

Upravni odbor "Impol Seval Valjacnica aluminijuma” ad. Sevejnn, na sednici odriang] 16-17
decembra 2010. godine, doneo je@ Odluku broj 5810 o osnivanju jednodianog drudtva sa
ogranitenaom edgovarnadtu “impol Seval President” d.o.a., Ziatibor. Na osnovu Odiuke broj 246 od
04.11.2011. gadine, uplacen je deo osnivatkag uloga u iznosu od §5.115 hiliada dinara (dinarska
protivwrednost iznasa ad 50.000 Eur-a)

UZagde u kapitalu astalih pravnih lica i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju u celini se odnosi
na wtedde u kapitalu "Univerzal banka" a d., Beograd.

Ukupno dugoroéni krediti matiinim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima na dan 31,
decembra 2011. godine iznose 265661 hiljada dinara [dinarska protvwrednost iznosa od 2,538,781
Eur-a) i cdnose e na potraZivanja po cenovu Ugovora o kupoprodaji broj 17509 od 0B, decambra
2005, godine, overanog kod opStinskog suda u Udicu Ov.braj 5454/09 od OB. decembra 2009. godine,
po osnovu prodaje investicionih nekretnina drudtvu "lmpaol Seval Tehnika™ d.o.o., Sevaojno. Rok za
isplaty kupopredajne cene iz pomenutog ugovora je 10 godina po isteku grejs perioda od 12 meseci,
od dana overg ugovora i to u 108 jednakih meselnih rata po srednjem kursu MBS za Eur na dan
chraéuna. Kamaina stopa je ugovorena u iznosu od EURIBOR 3M uvedana za 2,5% na godidnjem
nivou, koja 32 cbhrafunava pofev od dana overg ugovora | plada se u dinarskoj protiverednosti po
srednjem kursu MBS na dan obraduna

Drudtvo je svoja polraZivanja po pomenutom wgovory evidentiralo | cbeledanilo kao dugoroéne kredite
matiénim, Zaviznim i ostalim povezanim pravnim licima u okviru dugoroénih finansijskih plasmana u
iznosy od 2.221.442 Eur-a, 3o po srednjem kursy dingra za Eur od 104 8408 na den 31, decembra
2011, goding iznosi 232,454 hiljade dinara,

Drugtva j& na dan 31. decambra 2011. godine deo dugorotnih kredita matiénim, zavisnim i ostalim
povazanim praviim licima o Znosu od 33.208 hiljada dinara {dinarzka protiverednost iznosa od
317,345 Eur-a), rklasifikevalo na radun 230-Kratkorcdni krediti | plasmani-mafifna i zavizna pravna
lica, kao dao tekudeg dospeda dugorodnih kredita [ Mapomena 10).

Catali dugoroéni finanzijski plasmani koji na dan 31. decembra 2011, goding iznose 3,904 hiljads
dinara u celosti 2& odnose na udruena sredstva za solidarnu stambenu izgradnju
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

7. ZALIHE
U hiljadama dinara
31, decembar
2011, 2010,
DObracun nabavike zaliha materijala BG5.612 o043
Materijal 277.007 141.975
Rezervni defovi 125741 113,558
Alat i inventar 10167 12.046
1.Zalihe materijala 499.527 272,622
Medovriena proizvodnja 172,484 44 057
Medovriane usluge 111.298 140.144
2 NedovrEana prolzvednja 283782 184.201
3.Gotovi prozvodi BE0.462 1.0358.196
Dati avansi za zalihe i usluge 486, TED 89,855
4 Dati avansi 4BB.768 98,835
Ukupng {142+ 3+4); ~1.810.540 1.555.874

Vradnost nedovriene proizvadnje | gotowvih proizveda ubtvrdena je svodenjemn wrednosti zaliha,
evidentiranih pa planskim cenama na cenu kostanja. putem alokacije odgovarajuéih odstupanja od
planskih cena kostanja. Cena koitanja gotovih proizvoda i zaliha nedovriene proizvodnje ukljuduje,
pored froSkova materjala za izradu | zarada proizvodnih radnika | odgovarajudl deo frofkova
proizvodne refije.

Fregled znatajnijih iznosa datih avansa za zalihe | usluge na dan 31.decembra 2011, gadine:

Naziv i mesto dobayijata U hiliadama dinara
“Glebus SRL", Tarino, Italija 405 454
"SMS Siemag Akliengeselischaft”, Dusseldorf, Gemany 6.635
"Dijamant - Vidid", U2ice 8.230
atali; 43 450
Svega: 466, 788

Dati avans preduzedu "Globus SEL", Toring, Malija v znosu od 403,454 hiljade dinara {dinarska
protvvredniost iznosa od 3.203.391 Eur) odnosi se na avans za uvoz upladen po Ugovoru broj UG,
35M1ad 18, 02,2011 . godine.

8. STALNA SREDSTVA MAMEMJENA PRODAJI | SREDESTVA POSLOVAMJA KOJA SE
OBUSTAVLJAJU

Sfalne sredstva namenjena prodaji | sredsiva poslovanja koja se obustavijaju koja na dan 31,

decembar 2011, godine iznose 1.458 hiljads dinara (2010, godine 1.458 hiljada dinara} v celosti se
adnose na gradevinske abjekte pribavijene radi dalje prodaje.

24



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011.

8. POTRAZIVANJA

U hiljadama dinara

31. decembar
2011 2010,
Fupci-matiéna i zavizna pravna lica 250,625 878,290
Kupci u zemilji 116.673 168.061
Kupci u inostranstvu 251.852 95513
Minus: lspravka vrednost potraZivanja od kupaca [32.230) (15452}
1. PotraZivanja po osnovu prodaje 1,286,720 1120702
2. Potradivanja iz specifitnih poslova . 25
PotraZivanja za kamatu i dividende 4,378 1.664
Patrazivanja od zaposlenih 24 24
Potrazivanja po osnovu prepladenih astalih porezs i doprinosa 1.2582 3.245
Jstala potradivanja 828 474
3. Druga potrazivanja ’ 6.610 2411
Ukupna (1+2+3): 1.283.330 1135138

Drustvo je u toku 2011, godine izvrsila rezervisanja, formiranjem ispravke vrednosti na teret ostalin
rashoda pericda, za potraivanja po osnovu pradaje koja nisu naplacena u roku od 60 dana od dana
dospelostl za njihovu naplatu u iznasu od 18.140 hiljada dinara (Napomena 31.), a8 u korist ostalih
prihoda izvréeno @ priznavanje iznosa ad 1.372 hiljade dinara na ime napladenih potrafivanja za koja
je u ranijem perodu formirana ispravka vrednost na teret rashoda.(Napomena 30).

Pregled znacajnih iznosa potrabivanja od kupaca — matiéna | zavisna pravna lice na dan 31,
decembra 2011, godine:

Maziv | mests kupca hilj i

“Impal” dd Slovenska Bistrica a07. 112
"Impal Seval Tehnika", UZica 43,506
Svega: 2e0.625

Potra2ivanja od kupaca matiénih | zavisnih pravnih lica su u celost usaglagena sa stanjem na dan 31.
decembra 2011, godine.

Pregled znadajnih iznoga pofra2ivanja od kupaca u zemiji na dan 31, decambra 2011, gadine:

Maziv | mests kupca L hilladama dinara
"Meltal reciklaia", Ruma 22.536
"Goranja", Beagrad 23.16B
"Pan-komer:”, Beograd G643
"Valmex", Baograd 8502
"Slovas", Catak 5.506
"Rajan", Beograd 4,148
Dstal: _— 48.168
Svega: 116.673
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"IMPOL SEVAL VALJAOMICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja e zavriava 31. decembra 2011.

9. POTRAZIVANJA (nastavak)

Pregled znacajnih potraZivanja od kupaca u inostransteu na dan 31. decembra 2011. godine:

lznos u
Maziv Waluta valuti u hiljadama dinara
"Predieri metalli spa sede & magazzi", Italija Eur 584.032 T2B24
"Alluming di gualitz”, tafija Eur 277 382 28.027
"Em commerce 10%, Bugarska Eur 241 476 25268
"Mida alluminnic”, ltalija Eur 193 6587 20.258
"Wega systemn baustoff”, Hemalka Eur 160017 16.744
Ostali; A7.731
avega: 291652

Drugtva je@ u svojim Mapomenama uz Finansijske izveitaje na dan 31. decembra 2011, godine
chelodanilo neusaglaiena pofraZivanja od kupaca u iznosu od 2,635 hiljada dinara,

10. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

LI hiljadama dinara
31, decembar

2011, 20140,
Kratkoroéni kredifi | plasmani-matiéna i zavizna pravna lica 44 2F7 38.519
Kratkoroéni krediti u zemlji T334 7.418
Qstali kratkoroéni finansijski plasmani 215.353 -
Svega: 2656 964 45,9358

Kratkorcini krediti | plasmani - matidna | zavizna pravna lica na dan 31. decembra 2011, godine
iznoze 44 277 hiljada dinara {dinarska protiverednost iznosa od 423132 Eur-a) odnoze se na deo
dugarotnih kredita matitnim | zavisnim pravnim licima, ko)l dospevaju za naplatu u roku od godinu
dana od dana bilansa po osnovu Ugavara o kupapradaji braj 175/08 aod 0B. decembra Z009. gading,
overenog kod opé&tinskog suda u UZicu Ov.broj 5454/08 po osnovu prodaje nekretnine drustvu "impod
Saval Tehnika" d.o.0,, Sevajno u iznosu od 33,208 hiljada dinara (317.349 Eur-a) i deo na dospele a
nenapladene kredite u Zznosu od 11,089 hiljada dinara [ 105.783 Eur-a)

KEratkorosni kraditi u zemilji koji na dan 31. decambra 2011, goding [znosa 7.334 hiljlada dinara, u
calost ga odnose na potrakivanja po kratkoroénim zajmovima kajl su dati zaposkenim radnicima.

Dstal kratkerotni finansijsk plasmani koji na dan 31, decembra 2011, godine iznose 215353 hiljade
dinara u calosti s& odnase na orofena novéana sredstva po osnovu ugovora a arotavanju

FPraglad cstalib kratkoroénih finansijskib plasmana na dan 31, decembra 2011, godine;

Ciatum Rok u hiljzedama
Maziv banks Broj ugowvora _onodenja argéenja Famala dinara
Kormercljalna banka a.d,
Beogred Q000002001810 05.12.2011. 1r.02.2012. 4,40% 184 624
Banca Infesa a.d., Beograd S00-0005038MS 15.12.2011. 11.01.2012. 4,400 : A0.529
215.353
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sz "IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJND
MAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2011.

11. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

U hiljadama dinara

31. decembar

2011, 2010.

Tekuéi (posloyni) raduni 42 917 2.758

Devizni radun 101.808 235,904
Ostala novéana sredstva 449 624

Svega 145,174 240,289

Na dan 31. decembra 2011, godine, Drustve ima otvorene tekude (poslovne) ratune kad slededih
banaka : "Univerzal Banka™ a.d., Filjala UZice, "Banca Intesa" ad., Filijala UzZice, "Kamercijalna
banka" a.d., Filijala Uiice, "Societe General banka" ad,, Filijala UZice, "NLBE LHE banka" a.d., Filijala
UZice, "Unicredit banka" a.d.. Filijala U2ice, "Credy banka" a.d., Kragujevac.

Sredstva na deviznim ratunima kao | getoving u deviznoj blagajni preradunati su na dan bilansa

stanja u njihovu dinarsku protiv vrednost u skladu sa radunovedstvenom politikom opisanom u
Mapomeni 3.8.

12. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama dinara

31. decembar

2011, 2010,
Porez na dodatu vradnest u primljenim fakturama po cpétaj stopl
(osim placenih avansa) 8.463 T.344
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebno
stopi {osim pladenih avansa) 2] 1.904
Parez na dodatu vrednost u datim avansima po apétaj stopi (4.655) 26
Faorez na dodatu vrednost pladen pri uvozu dobara pa opstoj stopi 2375 13.332
Paraz na dodatu vrednast obradunat na usluge inostranih lica - B3
PatraZivanja za vide pladen porez na dodatu vrednost ) 16.941 168.572
1. Perez na dodatnu vrednost 23.133 181.04
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 135.584 351.408
2. Aktivma vremenska razgranidenja 135, 584 381 405
Svega (1+2); 159.717 SH2. 447

Patrativanje za vide placen Porez na dodatu vrednost u iznosu od 16.941 hiljada dinara (2010, godine
168.372 hiljada dinara) u celosti se odnosi na potradivanje iskazano u Poreske| prijavi poreza na
dodatu vrednost za perod od 1.12.2011. do 31.12.2012 godina

Ostala aktivna razgranienja keja na dan 31, decembra 2011. godine [znose 136.584 hiljade dinara u
colosti s& odnose na razgraniéen)a za date i primljene avanse,

a7



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA"™ A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

13. KAPITAL

LI hiljadama dinara

1, ar

2011, 2010,
Akcijski kapital 942 287 942 287
Dstali osnovni kapital 12,055 12.055
1. Osnovni kapital 954,342 954 342
Revalorizacione rezerve g77.B37 _ 977.837
Merasporedeni dobitak tekude godine 469825 245,156
5. Nerasparedeni dobitak 468.625 245.156
Gubitak ranijih godina [292.833) (637.089)
6. Gubitak (292.833) (537.983)
Kapital: 2.108.971 1.638.3458

U skladu s8 zakonom | propisima, kejma je regulisano da preduzeda koja pesluju sa drustvenim
kapitalom iskazuju drugtveni kapital u skcijama ili udelima koje nemaju status sopstvenih akcija,
Skupitina Valjaonice aluminijuma, Sevojno je na sednici odr2anaj 2. novembra 2002 godine, donsta
Odluku o izdavanju 942.287 akcija, nominalne vrednost jedne akcije od 1,000 dinara, koje odgovaraju
vrednosti drustvencg kapitala i pripadajucih revalorizacionih rezervi na dan 31, decembar 2001.
goding.

Ugavorarn & kupovini i prodaji drustvenog kapitala Preduzeda zakljutenog 1, oktobra 2002. godine
izmedu Preduzeta kao prodavea, Agencije ze privatizaciju Republike Srbije | "Impal” d.d., Slavenska
Bistrica kao kupca, izvriena fe pradaja 70% drustvenog kapitala iskazanog u B859.801 akei
pojedinatne nominalne vrednosti od 1.000 dinara. Ugovorom je regulisanc da se 15% drustvenog
kapitala, odnosne 141.342 akcije dodeli zaposlenima, a preocstalih 15%, odnosna 141.343 akgije
prenesae U Ragistar za privatizaciju

Struktura akcijskog kapitala prema podacima Centralnag registra hartija od vrednosti prikazana je u
narednoj tabali;

%% od ukupne

Eroj akcija Emisije
Akcijski kapital u viasnighvu pravnih lica 808.576 B5.92%
Akcijski kapital u viasnigtvu fiziZkin lica 126,033 13.38%
Zbirni kastedi ratun £.678 0.70%
Svaga: 842 287 100, 00%

14. DUGOROCNA REZERVISANJA
Dugoratnih rezervisanja na dan 31, decembra 2011. godine iznose 12.720 hiljade dinara (2010.

godine 10.953 hiljade dinara), u celosti 32 odnose na rezervisanja za isplatu jubllamih nagrada |
olpremnina za odlazek u penziju zaposkenih.
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14, DUGOROCNA REZERVISANJA (nastavak)

Fromene na dugoroénim rezervisanjima prikazane su u slededoj tabell

Slanje na podatku godine
Rezervisanja u faku godine

Stanje na kraju godine

Ma ime dugoroénih rezervisanja u 2011, godini Drugtvo je priznale trogkave u iznosu od 1.767 hiljada

dinara {Napomena 28).

15. DUGOROCHE OBAVEZE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

Chaveze prama matiénim i zavisnim pravnim licima
Dugaroéni krediti u zemlji

LI hiljadama dinara

31, decembar

2011, 2010.

10.953 10,404
1.767 548

12.720 10.953

L hiljadama dinara

31, decembar

2011 2010,

. 5,880
2382011 1.423.281
2,252,011 1.433.161

Druémrq |# deo obaveza po csnovu dugorednih kredita od matiénog pravnog lica koje dospevaju za
platanja u 2011. gadini u iznosu od 9988 hillada dinara reklasifikovalo na ratun 420-Kratkoroséni
krediti od matiénih i zavisnih pravnih fica. (Napomena 16).

Preglad cbaveze po osnovu dugorotnih kredita u zemlji na dan 31. decembar 2011. gadine

Mazh banke

Barka Infessa a 4., Bragrad
Bar&a Iniesss 5.4.. Beograd
Banka Intessa a.d.. Beagrad
Banka Intessa a.d, Beograd
Komarcijaina barka
Formarcijaing banka
Kormercijalna tarka
Formarcialna oanka

Credy Danka 8.4, Kragujevas
Banka Inlessa a.d., Becgrad
Banka Intessa a.d | Beograd
Banca Iniess a.d., Beograd
Kamerzjalna benka

Hamercjalna banka
Fond za salidarmu stambenu

lzgradnu UBice

Gvaga

Cratum
Broj ugawvara adobirenje

1006044 0411 2005

11102011 28002011
4GB0 2R06, 3011
5316011 04082011,
CO-T41-020007.6 05082010
Q074102000157 D5.03.2010.
00-741-0200013.1  D5.0&.2010.
0D-741-0200071.8 05082010,
B2EN2BA13MG #H).09.20M0,
IXEMNT  05.05.2010.
130013751 O7.11.2005.
13032690 28.04 2010,

S000E.E 2503 AT

MIHALS 1208 2N

lznoa u

Znas u hiljadarna

Fak oiplate Harmata Valuta valuki dinasa
1102011 euribardm+2 5% Eur 163354 19,184
25032014, edribarame3 8% Eur 2187 800 248,902
27.06.20174. ayribarim+3 9% Eur 1,125,000 117.721
01 082074 euribardm+3 9% Eur S0, a0 52,311
M 123014 B, 754 Eur 1.7B4.458 187 146
31.12.2013. 6,095% Eur 1,656,667 174 402
3122014 575 Eur 1.8851.111 194. 748
Mi2.2013 B,085% Eur 1.454 545 152 28
2009201 3. aurBardmeEth Eur 1. 840.000 158 551
43 rala ayripardmeE 5% Eur 1 047,000 110505
a7.11.2014. eunbonim+5% Eur #5E.015 100,038
2404 HHE, eurbordmess B3 Eur 277200 28,008
28,03 G 3mEuribor:3,9% Eur 3483 333 G364 405
12.08 2021 ImEurieare3 9% Eur 4. 3097 824 480171
4 101
22 437 758 2.252.011
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“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.

15. DUGORQCNE OBAVEZE (nastavak)

Drustva je na dan 31. decembra 2011, godine reklasifikavalo dea dugoroénih kredita kol dospevaju za
placanje u 2012, godini u lznosu od 585.800 hiljada dinara, na ragun 424 - Deo dugoroénih kredita kaji
dospeva do jedne godine. (Napomena 16).

16. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljzdama dinara

31. decembar

2011, 2010,

¥ratkoroéni krediti od maticnit | zavisnih pravnih lica 5,955 828947
Kratkarogni krediti u zemlji 832,737 1.622 886
Dea dugaroénih kredita koji dospeva deo jedne godine £85.800 835.776

1.228 525 1.721.608

Kratkorctni krediti ed matiginih i zavisnih pravnih lica koji na dan 31, decembar 2011. godine iznose
9.588 hlijada dinara u celosti se odnose na deo obaveza po csnovu dugoroénih kredita koje dospevaju
za platanje u 2012, godini, (Napomena 15).

l2ros u
Broj Dafum Iznoa u hilfadama
Maziv banke ugravara odobrenja Fok ofplate Valuta valuti dinara
"Impel” d.d. Slovenska
Bliatrica DEAD5 07.07. 2005, 31122002, Eur 30.000 3150
“Impol" d.d. Slovensaka
Bistrica CEns 03.11.2005, a1.12.2012. Lad 54,700 G849
114,700 5.988
Pregled cbaveza po kratkorognim kreditima u zemlji na dan 31. decembra 2011, godine
lzros u
Brgj Cratum lznps u hitadama
Haziv hanka Lgavara adabrenja Aok oiplate HETEE _waluts valull dirara
Apencija za
aplguranje i
finansiranja izvaza
Republie Srbije 116611 24102041, 24.04 2012, g Eur 2,000,000 208242
"Komearc|ana banka®
a.d, Baograd 51000038 11.02.2011 17022012, 4.4% Eur 4.045.745 423 455
Svnga: B.046.745 32737

Drugtvo je na dan 31, decembra 2011. godine reklasifikovalo na kratkoredne finansijske obaveze deo
dugorolnih kredita koji dospevaju za pladanje u 2012, godini u iznosu od 585.800 hiljada dinara,
{ratun 424 - Deo dugoraénih kredita koji dospeva do jedne godine - Napomena 15).



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

MAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

17. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

L hiljiadama dinara

31. decembar

2011, 2010,

Primljeni avansi, dapoziti | kaucije 123.861 38.181

Dobavijati-matitna | zavisna pravna lica 1.161.450 1.327.967

Cobavijadi u zemlji 180,252 232,485

Deobavijadi u inostranstvu 112.842 150.762

1. Obaveze iz poslovanja _ 1588425 1.749.376

Ostale obaveze (z specifiénih poslova - 35.500
2. Obavaze iz specifidnih poslova - 35,500

Ukupno (1+2): 1.588.425 1.784.876

Pregled znacajnijih iznosa obaveza za pnmlijene avanse na dan 31, decembra 2011. gadine:

Mariv i mesto kupcs u niliadama dinara
"Prom cvet met llc”, Moscow 28.977
"Wilchinia", Minsk, Belorusija 15.8558
*Sevojno overseas cprp”, New Jersey, Amerika 15.175
*Rosenergotrans”, Ekaterinbung 14 651
*Baltresurs", 5 Petersburg 12,373
"Hrarm®, UZics 7.414
“Instalater”, Batajnica 2.848
Crstali: 26.554
SVEgE; 123.851

Obaveze prema dobavijagima mafiénim i zavisnim pravnim lidima u lznosu od 1,161 460 hiljada
dinara na dan 31. decembra 2011. godine cdnose se na obaveze prema sledecim pravnim licima:

Maziv | mesto dabavijaéa

u hiliadama dinara

"Impal”, Slovenska Bistrica 1.1.39.083
“Impol Seval Tehnika", Sevajna 9.338
"Impol Seval PKC", Savajna 5558
Dstali: - 6465
Svega: 1.161.45]
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOINO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

17. OBAVEZE IZ POSLOVANJA (nastavak)

Pregled znaéajnijih cbaveza prema dobavijadima u zemiji na dan 31. decembra 2011. godine:

Maziv | masto dobavijaéa y hiljadama dinara
"Melttal”, Ruma L
"Srhijagas”, Novi Sad 16.683
"Centar za reciklazu", Beograd 16.026
Elaktredistribucija, Kraljievo 12.062
"Srboexpart”, Zabredje 10.707
“Jaljaonica Bakra®, Sevojno .6527
“Triton oil”, Beograd 6680
"Dulex", Uice B.145
"Jedinstvg", Sevojno 2.251
"Marag", UZice 4.571
Ostali: = _avad
Svega; 180, 262

Drustve Je u svalim MNapomenama uz Finansijske izveitaje na dan 31, decembra 2011. godine
obelodanilo iznos od 4.417 hiljada dinara neusaglagenih abaveza prema dobavijadima.

Pregled znagajnijih iznosa dobavijata u inostranstvu na dan 31. decembra 2011, godine:

lznos u
hiljadama

Maziv | mesto dobavijada aluta Iznos u valutii dinara
" Sevajno overseas” New Jersay Usd 373152 30,175
"GlobusGlobus tahnology & engineering”,
Italija Eur 215.652 22 586
" Martin metalz”, Madarska Eur 156,575 16.384
"BH Recycling”, Sarajevo Eur BE.57E 5059
"SBA machatranics GmbH", Ausfria Eur 73.275 T.867
Oztali; 25.981
Svega: 112 842




"IMPOL SEVAL VALJADNICA ALUMINIJUMA"™ A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIISKE [ZVESTAJE
Za godinu koja se zavréava 31. decembra 2011.

18. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

LI hiljadama dinara

31. decembar

2011, 2010,
Obaveze za nelo zarade ,osim naknada zarada koje se refundiraju 33.160 22.708
Dbaveze Za poraZ na zarade | naknade zarada na teret
zaposlenag 4. 8923 3.303
Obaveze za dopringse na zarade i naknade zarada na teret
zapasienag 707 5282
Dbaveze za poreze | doprinose na zarade na terat posladavea T.2685 5.471
Obaveze za neto naknada zarada koje se refundiraju 1659 212
Obaveze za poraze | doprinose na teret zapasienog koje se
rafundiraju 35 40
Obaveze za poreze i doprinose na teret posicdavea koje se
rafundiraju 28 a3
1. Obavesze po asnovu zarads | naknada zarada 52 Y88 37.057
Obaveze po osnovu kamata i rofkova finansiranja 15.700 12,604
Cbaveze prema zaposlanima - Z
Obaveze prama glanovima upravnog i nadzomog odbora 345 353
Obaveze prema fizifkim licima za naknade pa ugaverma &5 40
Oetale obaveze 230 214
2 Dvuge obavers 16.342 13.2143
Swvaga (1+2): £5.130 50270

Obaveze po osnovu kamata | trofkova finansiranja koje na dan 31. decembar 2011, goding iznose
15.700 hiljada dinara u celosti se odnase na kamate pa osnovu kredita abradunate za period od 01
do 31. decembra 2011. godine, koje su u calosti zmirene u januars 2012, godine.

19. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICEN.IA

LI hiljadama dinara

A1, decembar
2010, 2009,
Obavere za parez na dodatu vrednost po izdatim fakturama pa
opsto) stopi {osim primljenih avansa) (187 1536
1. Obaveza za porez na dodatu vrednost {187} (636)
Dbeveze za poreze, canne i druge daZbine iz nabavke na teret
troskova 1.843 21495
Dstale obaveze za poreze, doprinose | druge dakbine 158 148
2, Obaveze za ostale poreze doprinose i druge dafbine 2002 2,346
Cslala pasivna vremenska razgranidanja 135084 _17E.218
3. Pasivna vremenska razgranicenja 135.084 176.219
Ukupno {2+3-1): 136.8908 177.928

Ostala pasivna vremenska razgranifenja u iznocse od 135084 hijade dinara odnoss se na
razgranifenja za primljens avanse i dafe avanse,
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIWUMA" A.D., SEVOJINO
MAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

20. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZene poreske cbaveze na dan 31. decembar 2011. gadine iznose 53,285 hiljada dinara (2010.
godine 52.746 hiljada dinara) | obradunate su kondtenjem metode utvrdivanja obaveze za priviemene
oporezive razlike izmedu neotpizane vrednostl opreme | investicionin nekretnina u finansijskim
izvestajima i neotpisane vrednosti cpreme | investicionih nekretning utvrdenih za poreska svrhe.

21. PRIHODI OD PRODAJE

LI hiljadama dinara
u pariadu od 01. januama do 31, decembra

2011, 2010,
Prihcdi od prodaje rabe na damadem triisty - 1
1. Prircdi od prodaje robe - 1
Prihadi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim pravaim
licima 6,280 895 G.175.664
Frihodi od prodaje proizveda i usluga na domadem fréigtu 281.301 a8g. 710
Prihodi od prodaje proizveda i usluga na inostranom tr2istu 3.888.509 3.074,138
2. Prihodi od prodaje proizvada i usluga 11.268.705 10.246.512
Lkupne {142 11.268.705 10.246.513

22, PRIHODI OD PROMENE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

¥ hiljadarna dinara

u pencdd od 01, januara do 31, decembra
2011, 2010.
Povecanje vrednosh zaliha nedovrienih i gotovih proizvada |
nedavrienih usluga 207.B11 5E5 149
Smanjenje vrednasti zaliha nadovréenih | gotavih proizveda i
nadavrianih usluga (586 965) {73.710)
vega: (379.154) 511,439

Struktura promeanea vrednost zaliha uginaka bila je;

LI hiljadama dinara
u periodu od 01, j[anuara da 31, decambra

2011. 2010,
Madovriana prolzvodnja i usluge 31, 12 283.781 184.201
Giotovi proizwvodi 31.12. 560.462 1.038.158
1. Zalihe 31.12. Bd4.243 1.223.357
Minus:
Medavriana proizvadnja i usluge 01,01, 184 201 231.224
Gotovi proizvadi 01,01, 1.039.156 480.734
2. Zalihe 01.01. 1,223,387 711.958
Ukupnao {1-2): (A78. 154} 511.438
34



"IMPOL SEVAL VALJACNICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011.

23, OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od premija, subvencija, dotaclja, regresa, kompenzacija i
povradaja poreskih da2bina

1. Prihodi od premija. subvencija, dotacija, danacija i si.

Frihodi od zakupnina

Ostali poslavni prinadi

2. Drugi poslavni prihodi

Ukupno (1+2):

U hiljadama dinara
y peradu od 01, januara de 31, decembra

2011. 2010,

35.225 49,836
35,225 49,836
10,603 BTG

_ 181.353 201827
201.956 210,306
237.181 260.142

Drustvo je u okviru ostalih poslovnih prihoda priznalo iznos od 191,353 hiljada dinara koji 2e u celosti

adnase ng prinode od prodaje £ljake, kao ostatka u preradi metala,

24, TROSKOVI MATERLJALA

Trogkavi matenjala za izradu
Troskovi ostalog materjala (redijskog)
TroSkaovi goriva | anergije

Svega:

U hiljadarma dinara
u penodu od 01, januara do 31, decembra

2011, 2010,
7407 415 7462 270
251,207 260.229
T4.527 767.798
8.383.548 8,480 254

25. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

Trogkovi zarada | naknada zarada (bruta)

Trogkovi poreza i doprinoga na zarade | naknade zarada na teret
poslodavca

Troékevi naknada po ugavoru o defy

Trodkovi naknada po autorskim ugovorima

Troskovi naknada tlanovima upravneg | nadzornag odbora

Datali ligni rashodi | naknade

Svega:

L hiljadama dinara
u peripdy od 01, januara do 31, decembra

2011 20110
585 742 492 506
103.225 88,293

740 803

- 68

5 566 5 648

44,208 38 678

739,481 627.397
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® A.0., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE

Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

26. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

1. Tragkavi amartizacije
Rezervisanja za naknade | druge beneficije zaposlenih
2. Dugoratna rezervisanja

Ukupro {1+2):

U hiljadama dinara
u periodu od 91, januara da 31, decembra

2011 2010,
188,145 198,535

1767 548

1.767 548
189.912 199,483

TroSkove amortizacije Cine amortizacija Nematerijainih ulaganja, Nekretnina, postrojenja | opreme
obratunata prema rafunovedstvena) palitici Drustva opisanoj u Napomenama 3.1, i 3.2 po stopama

izvedenim iz praostalog veka korétenja osnovnog sredstva,

Amortizaciona grupa
¥ Proizvodne hale

# Ostale zgrade
&= Elektrostanice | dalekovodi

¥ Valjatki stanovi | pecti za toplienje | 2arenje

¥ Dizalica, utovarvedi i viljuskari
¥ Kompresaori

* Memi i kontralni instrumenti

# Laboratorijska oprema

* Mematerijalna ulaganja

Stopa

2.50%

1,30% - 2,50%

5,00%

5,50-3, 500%
G, 70%-15,50%

20,00%

12, 50%-20,00%
8,00%-20,00%

20,00%

Trogkovi dugoracnih rezervisanja iskazani na dan 31. decembra 2011. godine u iznosu od 1.767
hilada dinars, u celosti se odnose na rezervisanja za isplatu jubilamih nagrada | ofpremnina za

adlazak u panziju zaposlenih (Napomena 14).

27, OSTALI POSLOVHI RASHODI

Trogkowi transponnih usluga
Trogkovi usluga odriavanja
Trogkovi Zakupnina

Trodkovi sajmova

Traskovi rakiame | propagande
Trodkovi ostalih usluga

1. Trogkovi proizvodnih usluga
Tragkowvi naproizvadnih usluga
Tradkavi reprezentacije
Traskavi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Trogkovi Elanarina

Traskavi poreza

Ostali nematerijalni trofkovi

2. Mematarijalni froskovi

Ukupnao (1+2);

LI hiljadama dinara

u pariodu od 01, [anuara da 31, decembra

2011, 2019,
342 138 306.559
171.275 163,034
239.096 297.81

1,821 162

2,353 1.148

83.812 62.012
540.495 831.207
53,626 51,566
4272 4417
12.876 9287
22118 23.220

3,104 2827

5,545 6575

4586 9277
110.442 102,969
850.837 934.176
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrEava 31. decembra 2011,

27. OSTALI POSLOVNI RASHODI (nastavak)

Tr-:lﬁ.’fmw transportnih ustuga u iznosu od 342,138 hiljada dinara odnosea s& najvedim delom na;
troskove frangportnih usluga u inostranstve u iznosu 207.720 hiljada dinara po fakturama
dobavljata "East point holdings” Ltd, Nicosia, Cyprus, Kancern "Srboexport”, Obrenovac i "Euro
ling", Beograd i ostali;

- ftrodkove transportnih usluga prerade — izvoz u iznosw od 127113 hiljada dinara po fakturama
dobavljata "Maras", Uice; "Pegaz”, Ivanjica i nstali;

- 1 ostal troskovi transporta uiznosu od 7,305 hiljada dinara,

Traskeawvi usluga adriavanja u iznosu od 171 275 hiljada dinara odnose se na:

- ftrofkove usluge podizvodada na invesficionim ulaganjima u osnovna sredstva u iznosu od
60.656 hiljada dinara, pa fakturama “Impol Seval Tehnika", Ufice;

- irodkove uslugs odriavanja programskih zegmenata u iznosu od 34585 hiljada dinara po
fakiurama "Impol"d.d., Slovenska Bistrica, Slovenija;

- irodkove usluga prerade | izpustanja industrijzkih otpadnih voda u iznosu od 23 402 hiljade dinara
po ocsnovy Ugovora br. 1435 od 26, zeptembra 2002, godine, zakljudenag sa "“aljaonicam bakra
Sevojno”, Sevajno;

= i ostali rodkovi usluga cdravanja u iznosu od 52 632 hiljade dinara.

Troskovi zakupnina koji na dan 31. decembar 2011, godine znose 239,088 hiljlada dinara odnose se
na Zakup masina koje su uzete u operativni lizing od povezanag praviog lica “Impol* d.d., Slovenija.

28, FINANSLISK] PRIHODI

U hiliadama dinara
U periodu ad 01, [anuara do 31, decambra

2011, 2010,
Finansijski prihodi od matiénih i zavisnih preduzeda 192,734 167,340
Prinodi od kamata 278 1.048
Pazitivhe kursna razlike 94 444 62,326
Prifcdi po osnovy efekata valutne klauzule 165,464 47 087
SVEgE; 452,518 277,801

Finansijski prikedi od matiénih i zavisnih pravnih lica koji na dan 31. decembar 2011. godine znose
182,734 hiljpde dinara obuhvataju prihode koje je drustvo priznalo po osnovu pozitiviih kursnih
razlika v iznosu od 181.720 hiljada dinara | prihode po osnovu kamata u izosu od 11.014 hiljada

dinara,

Fozitivne kursne razlike nastale preraéunom sredstava | obaveza iskazanih u stranim sredstvima
platanja | prerefunom transakecija v toku godine, koje na dan 31.decembra 2011, godine iznose
B4 444 hiljade dinara ukljuuju pozitivne kursne razlike po osnovu poslova UVozZa | izvoza u iznosu od
&7.014 hiljada dinara, pozitivre kursne razlike po ognovu kredita | kamata u iznosu od 24.770 hiljada
dinara i pozitivne kursne razlike po osnovu preraiuna sredstava na deviznim radunima U iznosu od
2 660 hiljada dinara.

Pazitivni efekii ugovorenih valutnib klauzula u znosu od 165,464 hiljade dinara u celosti g2 odnose 28

na efekte primene ugovorenog kursa po osnovu dugoroénih kredita sa ugovorenom  valuimom
klauzulom.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" &.0,, SEVOJNO

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAE
Za godinu koja se zavrava 31. decembra 2011.

29, FINANSLISKI RASHODI

L hilladama dinara

u periodu od 01, ianuara do 31, decembra

2011, 2010,
Finansijski rashodi iz odnosa sa matiEnim i zavisnim pravnim
lrzima 155.034 162,879
Rashodi kamata 185.066 166.759
Magativne kursne razlike 285.548 273818
Rashodi pe osnovu efekata valuine klauzule 1720653 177.685
Svega: 802.701 781,182

Finansijski rashodi iz odnasa sa matiénim | zavisnim pravnim licima koji na dan 31. decembra 2011.
godine (znose 158.034 hiljade dinara obuhvataju rashode koje je druStvo priznalo po osnovu
negativnih kursnih razlika iz odnosa sa matiénim | Zavisnim pravnim licima u iznosu od 156268
hiljada dinara i rashode kamata po osnovy kredita u iznosu od 2.766 hiljada dinara.

Rashodi kamata u iznosu od 186.055 hiljada dinara ukljutuju kamate po csnovu kredita u iZnosu ad
185.554 hiljade dinara i rashode kamata |z kupopradajnih odnosa u iznosu ad 512 hiljada dinara

Megativme kurzne razlike nastale preratunom sredstava | obaveza iskazanih u stranim sredstvima
platanja | preratunom fransakcija u toku godine, koje na dan 31.decembra 2011, godine iznose
285,548 hiljada dinara ukijutuju negativine kursne razlike nastale po ocsnovu kredita u iznosu od
225,857 hiljade dinara, negativie kursne razlike po osnovy poslova uvaza | izvoza v iznasu od 52.700
hiljada dinara | negativiie kursne razlike po asnovd preratuna sredstava na devizmim radunima u
iznosu od 6.951 hiljada dinara.

Magativni efekti ugovorenih valuinih klavzula u iznosu od 172.053 hiljada dinara cdnose se na efekie
primene ugovorenog kursa po osnovu kredita sa ugovorenom valutmom klauzulom.
30. OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

u perody od 01, janyara do 31, decembrg
2011. 2010,

DCobici od predaje nematerjalnih ulaganja, nekreining, postrojenja

i apreme 1.845 a
[obici od prodaje ubefia | dugoroénih hartija od vrednosti 81 .
Dobicl od prodaje matarijala 7872 4515
Wigkovi = 504
Mapladena cipizana pofraZivanja 1.372 506
Prihodi po senevu efekata ugovoranea zastte od rizika 267 1.080
Dstali nepomenuti prihedi 16.220 7.338
Svega: 27.558 14.092
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" &.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

1. OSTALI RASHODI
LI hiljadama dinara
u pariodu od 01, januara do 31, decembra

2011 2010,
Gubici po osnovu rashodovanja | prodaje nematerijalnih ulaganja,

nekratnina, posfrojenja | opreme 16.692 12.394
Giubici od prodaje materijala 4 536 3301
Manjkowvi 296 -
Rashodi pe asnavu direkinih otpisa potraZivanja 4 958

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 1.423 -
Ostali nepomanut] rashadi 15.406 15411
1. Ostali raghodi 43.271 31.206
Obezvreden)e potra2ivanja | kratkeratnih finansijskih plasmana 18.140 1,647
2. Rashedi po osnovu obezvredanja imovine 18.140 1,647
Ukupro(1+2): £1.411 22,853

342, NETOQ DOBITAK

U hiljadama dinara
u periodu od 01, januara do 31, decembra

2011, 20140,
1. Dobitak pre ocporezivanja 470,144 244 957
2. DdloZeni poreski rashodi perioda 219} =
3. OdioZeni poreski pribedi perada - 168
Mato dabitak (1-2+3): 460, 625 245 156

33, SUDSKI 3POROVI

Sudski spomvi koji s na dan 31, decembar 2011, godine vode profiv drustva iznose 127,743 hiljade
dinara (ne ukljuiujud eventuaine zatezne kamate) i najvedim delom se odnose na spor koji je
Eecgradska banka a.d. Becgrad u stedaju pokrenula protiv Drudtva | Sevaojno Owerseas Comp. New
Jersey pred Trgovinskim sudom u UZicu u vrednosti od 126,282 hiljade dinara (1.892 476,49 USD ) Po
izjavi rukovodstva Trgovinski sud u UZicu je u aprilu 1996, godine prekinuo postupak, koji do dana
bilansa stanja nije nastavijen. Rukovodstvo Drudtva smatra da &2 ishod spora biti pozitivan i neds biti
materijalno znalajnih posledice po Druftve.

34, DOGAPAJ POSLE BILANSA STANJA
Mije bile znadajnih dogadaja posle daturmna bilansa stanja, cdnozno posle 3. decembra 20140, godine

koje bi zahtevalo korekeije ili obelodanjivanja u ovim finansijskim zveitajima Drustva.

35, PORESKI RIZIC]

U postupku vrsenja revizijg finansijskih izvestaja Drugtva razmatrali smo bilansne pozicije (porez na
dodatu vrednost ) radi asmisljavanja revizijskih postupaka kojl su odgovarajuél u datim okolnostima, a
ne u ciljy izrazavanja migljenja o svecbuhvatnosti | pravilnosti obratunavanja | iskazivanja obaveza
iskazanin na navedanim bilansnim poZicijama.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJIND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

35. PORESKI RIZICI (nastavak)

Obracun i uplata obaveza po osnovy javnih prinoda Drughea za 2011, godinu nisu bili predmet kontrale
poreskih organa. Eventualne korekcije finansijskih izvestaja po oznovu obaveza za javne prihoda,
kamate i kazne, koje bi mogle nastati porezkom kontrolom, ne mogu biti definisans sa pribvatljivemn
tadnosiu v ovoj fazi revizije.

26. DEVIZNI KURSEVYI
Prema kursnoj listi Marodne banke Srbije broj 253 koja je formirana na dan 30122011, godine
{kursna lista 255 za 2010. Gadinu}, srednji kurs primenjen za preradun deviznih pozicija bilansa

stanja u dinara za pajedine valute bio je:

Srednji kurs dinara

_ 31, decembrag
Eifra Oznaka
valuta Maziv zemlje valute Waii za 2011, 2010,
gré Evropska monetarna unija EUR 1 1046409 105.4582
B40 saD Lso 1 80,5662 9. 2802
756 Svajcarska CHE 1 85,8121 B4, 4458
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