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UPRAVNOM ODBOREU | AKCIONARIMA

"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

IZVESTAI NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrsili smo reviziju pritc2enih kenselidovanih finansijskih izve&taja Privrednag drustva Jmpol Seval
valjgonica aluminijuma® a.d, Sevojno | njegovih zavisnih druftava (zajedno u daljem tekstu: Grupa)
kaji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 3. decembra 2011, godine, konsolidovani bilans
uspeha, konsolidavani izvestaj o tokovima gotevine | konsolidovani izvesta) o promenama na kapitalu
za godinu kaja &2 zavrsava na taj dan, kao i preghed znadajnih raduncvodstvenih peliika | drugih
napomana uz konsolidovane finansijske izvestaje.

lzvréena je revizija pojedinacnih finansifskin zvesizja za 2011, godinu Matiéhog drustva, kag i
Zavisnog drustva Impol Seval Tehnika® d.oo., UZice [ tom prilikom su izrafena pozitivia mislienja o
istinitost | objekdivnosti Finansijskih izvestaa navedenih pravnih lica.

Mije vrsena revizija zavisnin drudtava Jmpal Seval PEC-pravno kadrovsk centar” d.oo., Sevajno i
Jmpol Seval Finalfinansis | radunovodsive' d.o.o, Sevojne jer oni u ukupnoj akiivi | pasivi
kansolidovancg finansijskog izvestaja ubestvuju sa svega 0,3%.

Crlgovornost mkovedsiva

Rukovodstvo Druttva je cdgovome za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih finansijsklh zvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskeg izvestavanjz, kao | za one interne kontrole koje
rukovodsivo odredl kae neophodne u pripremi finansijskih izveStaja kojl ne sadrize materijaling
znatajne pogresne iskaze, nastale usled nedozvoljens radnje ili greske,

Cdgovoiost rewlizora

Masa g odgovomost da na asnovu izvriene revizie izrazimo mislenje o prilozanim finansiskim
izvestajima. Revizijw sma izvriili u skladu sa Medunarocdnim standardima revizijg 1 Zakonom o
racunowodstvu i reviziii Republike Srkije. Ovi standardi | Zakon zahtevaju da se pridrzavame efiékih
zahteva | da reviziju planiramo i izvréimo na nadin koji omogudéava da sa, u razumnoj men, uverimao da
finansijski izvestaji ne sadrfe matenjalno znatajne pogrefne skaza.

Revizia ukljutuje sprovodenje postupaka u ciju pnbavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
chelodanjivanjima datim u finansiiskim izvestajima. Odabran poslupsi su zasnovani na revizorskam
prosudivanju, ukljufujuéi procenu rizika postojanja matenjalne znaéajnin pogresnih iskaza u
konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih usled nedozvaliens radnje ili greske. Prlikom
procens rizika, revizor sagledava inteme konbrole koje su relevantne za sastavianje | istinite
prikazivanje konsolidovanih finangijskih izvedtaia, u cilju osmisljavanja revizijgkin postupaka koji su
odgovarajuci u datim okalnostima, ali ne u cifju izrafavanja midljenja o efikasnosti primenjenih intarnib
kontrola pravnog lica. Revizia, takode, ukijusuje ocenu adekvatnasti primenjenih rafunovadstvenih
politika | apravdanost ratunovadstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva kao | ocenu opste
prezentacije konsolidovanih finansijskih izveitaja

amatramo da su pribavijeni revizijgkl dokazi dovoljni | cdgovarajuci i da obezrbeduju osnovu za
iZrazavanje revizorskog misljenja.
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UPRAVNOM ODBORU | AKCIONARIMA
"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNO

IZVESTAI NEZAVISNOG REVIZORA [nastavak)

il

Po nafom mislienju, konsolidovani finansijskl lzvedlaji prikazuju istinito | objektivno pa svim
materijalne znacajnim pitanjima finansijski pelofaj Priviednog drustva “Impel Seval valjaonica
aluringuma” ad., Sevojno na dan 31. decembra 2011, godine i njegovih zavisnih drustava, kao i
rezultate poslovanjs | tokove gotoving za godinu koja se zavriava na taj dan, u skladu sa
ra¢unovedstvenim propisima vazesim u Republici Srhiji.

Beagrad, 3. april 2042, godina

Disnijedern 32, Brograd; Tal: +381 11 3083211, 3083-212, 3083-213; Fax: +3681 11 3005214, 3083251
email: muaditf@euned. rs, auditisngldunum.adc. i, wewskansicaudit s



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A,D., SEVOJNO

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

U hiljadama dinara
na dan 31. decembar

Mapomane 2011. 2010,
AKTIVA
AL BTALNA IMOVINA 3.877.169 3.271.94%
. NEMATERIIALNA ULAGANA 516 18,517 23456
IV, NEKRETMINE, POSTROJEMNJA,
OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA 1.852.486 3.240.800
1. Mekratnine, pastrojenja | cprema 27 3.85Z2.488 3.240.800
V. DUGCROCHI FINANSIISKI PLASMANI 5.3.8 6.366 T.EG3
1. Udesia u kapilalu 1.452 3783
2. Dstali dugoroéni finanslsk: plasmani 3.904 3.904
E. OBRTHA IMOVINA 3.676.239 3.553.105
I. ZALIHE 045 1.881.008 1.587.041
Il STALMNA SREDSTWVA MAMENJEMNA
PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANIA
KOUE SE OBUSTAVLIA 5510 1458 1.458
lll. KRATHOROCNA POTRAZIVANJA,
PLASKMAMNI | GOTOVIMA 1813773 _ 1954606
1. PotraZivanja 56,11 1.257.818 1116.442
2. Potrafivania za vige pladen porez na
dobitak £11 G2
3. kratkoroéni finanzsijski plasmani 57,12 2260149 13.002
4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 5813 145,351 249,570
5. Poroz na dodatu vrednost | aktivna
vramenska razgraniéenja 5914 179.874 584.571
G. POSLOVNA IMOVINA _ 7.553.408 6.825.054
D. UKUPNA AKTIVA 7.553.408 6.825.054
PASIVA
A KAPITAL 510,15 2.070.585 1.587.122
[ DEHOVMI KAPITAL G154, 242 954,342
IV, REVALORIZACIONE REZERVE 8977837 a77.B3Y
V. NERASPOREBENI DOBITAK 475 415 232 628
Wi GLBITAK 238.009 57T 683
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
OBAVEZE 511 6.429.117 5.184.702
|. DUGDROCNA REZERVISANJA 16 12720 10.953
Il. DUGOROCNECBAVEZE 513,18 2.352.011 1.433.161
1. Dugorodni kreditl 2.352.011 1.423.2581
Z. Ostale dugoroéne obaveze - 9.880
Il KRATKOROCNE OBAVEZE 513,18 3.064.388 3.740.588
1. Kratkorotne finansijske obaveze 1.224.117 1.721.609
3, Obaveze iz poslovanja 13 1.605.311 1.778. 166
4. Oslala kratkoroéne obavezs 20 BE. 455 5H.678
7. Poraz na dodatu wrednast i aktivna
VTEMENSka razoranicen;a 21 1439 .442 181.1358
g Obavere pa osnovy poreza na dobitak 43 -
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 214,22 53.708 53.230
G. UKUPNA PASIVA 7.553.408  6.8B25.054
Mapomena na stranama 7 do 39 dne sastavni dea ovih Konsolidovarnin finansijskih izvaitaja 3



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIIUMA® A.D., SEVOJND

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

Mapomene 2011. 2010,
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODH 5.15 11.185.003 11145924
1. Prihadi od prodaje 23 11.281.804 10.299.705
2. Prinodi od aktiviranja uéinaka | rabe 24 43227 T0.845
3. Povedanje vradnosii zalina ufinaka 25 205 444 GB5 950
4. Smanjenje vradnasti zaliha utinaka 25 587.471 74287
3. Ostali postavni prihadi 25 228,995 263.670
Il. POBLOVMI RASHODI 10.327.033 10.383.471
2, Traskovi materijala 27 8455 505 8,520,260
3. Traskovi zarada, neknada zarada i ostali
li&ni rashodi 28 an2. Tas TET,255
4. Troskavi amorbizacije | rezervisanja 29 155,156 205,533
2. Ostali poslovni rashodi 30 Tr2.577 500.423
. POSLOVNI DOBITAK B57.970 762.453
V. FINANSIISKI PRIHODM £.17,5.18,31 474.366 278.332
VI. FINANSIJSKI RASHODI 517 5.18,32 B31.567 821,165
Vil OSTALI PRIHODI 33 28224 15.374
VIll. OSTALI RASHODI 34 62.508 34.363
IX, DOEITAK [Z REDOVNOG
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 466.485 200.631
XL NETO GUEITAK POSLOVANJA KOJE
SE OBUSTAVLIA 71 (17)
B. DOBITAK PRE OPOREZIVAMN.IA 466,414 200.648
G. POREZ NA DOBITAK 5189
1. Paraski rashod pericda &0 14
2. DdloZeni porezki rashedi perada ATE S
3. Odlazani poreski prihadi perioda - 250
B NETO DOBITAK is 465.878 200.884
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA 139.763 B0.265
£ NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG LICA 326.115 140.619
Mapomene na stranamma 7 do 39 gine sastavni deo ovih Konsolidovanih finansijskih izvestaja 4

U hiljadama dinara
u periodu od 01, januara do 31. decambara




"IMPOL SEVAL VALJAOMICA ALUMINIJUMA” &.D., SEVOJNG

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010,

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
l. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhnosti 11.477.048 9.936.629
1. Prodaja i primljeni avansi 11.233 177 G.AT0.458
2, Primliens kamate iz poglovnin aklivnost 1.392 1.852
3. O=tali prilivi iz redovnog poslovanja 242 480 264 515
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 11.425.949 0.962.607
1. Isplate dobavijadima | dati avans §.990.080 8.980 508
2 farade, naknace zarada i astali Eni rashaodi BE3.887 T34 854
3. Placena kamate 216126 155,774
4. Parez na dobitak 138 188
5. Platanja po csnovu ostalih javnih prihoda 535.718 T3.287
Ill. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnostl 51.100 -
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti - 25,778
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
l. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3.888 5
3. Ostall finansijski plasmani (neto prilivi) 3888 -
. Odlivi gotovine [z aktivnosti investiranja 1.017.040 362376
1, Kupovina akcija | udala {neto odlivi) 4014 2 025
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekrstning, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava Ta5.462 35G.820
2. QOstali finanzijskl plasmani (neta odlivi) 222664 3,530
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 1.013.152 362.378
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 1.5900.453 1.649.0:30
1. Uvetanje osnovnog kapitala 5115 <
2. Dugarecni i kratkoroéni kKrediti (neto prilive) 1.885.338 1.649.030
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 1.0358.020 1.116.792
2, Dugoratni | kratkaroéni krediti | ostale obavaza (nato odlivi} 1.038.020 1.116.782
M. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 861.433 §32.238
G. SWVEGA PRILIVI GOTOVINE 13.381.380 11.585.859
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 13.482.009 11.441.775
B, NETO PRILIVI GOTOVINE - 144.084
E. NETO ODLIV GOTOVINE _ 100819 -
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 249.5970 105.886
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 149,351 248,970

Mapomene na stranama 7 do 39 &ine sastavni dea ovih Konsolidovanih finansijskih izvesdtaja B
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“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVAMNE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrfava 31. decembra 2011,

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVIMA ClJI SU BILANSI UKLJUCEN! U KONSOLIDOVANE
FINANSIISKE IZVESTAJE

Preduzece [Impal Seval Valjaonica aliminijuma” a.d., Sevojne osnovano jg 1869 godine cdiukam
radnickog saveta preduzeca Valjaonica bakra Sevajno ped nazivem Drudtvens preduzede Valjaonica
aluminijuma Sevojno. Resenjern Priviednog suda u Uicu od 10. februara 1997 godine preduzeds je
izvrsilo promenu naziva u Preduzede Valjaonica aluminijuma Sevojne, drustveno preduzeda. Sevaoino
kad i uskladivanje za Zakonom o preduzedima

Ugovorem o prodaji | kupevini drustvenog kapitala izmedu Valjaonice aluminijuma Sevaojno, Drustvena
preduzede, Sevojno, Agencie za privatizaciju Republike Srbije i Impol d.d, Slovenska Bistrica
zvriena je transformacija drudtvenog preduzeéa u akcionarsks drustve Impol Seval a.d., Savoino koje
|e upisana u Registar Trgovinskog suda u Uicu: ReSenjem broj Fii 756/02 od 24, aktobra 2002
godine,

Puneo poslovno ime Drugtva je: Impot Seval valiaonica aluminijuma® a.d., SEVOJNG
Skraceno poslovno ime Drugtva je: Jmpol Seval’ a.d. SEVOIND

Sediste Drudtva je : u Savojnd, Prvomajska b b

Fravna forma Drugtva jo. Otvoreno akcionarsko drudbvo

Drustvo je kod Republickog zavoda za statistiku zavedeno u registar jedinica razvrstavana pod
matdnim bragern 07806265, sa preteZnom delatnadéu 2422 - Proizvodnja aluminijuma.

2. GRUPA Z& KONSOLIDACIIU

Prilcden konsolidavani finansijski zvesta) za 2011, godinu su finansijski izvestaji kaji su prezentovani
kao vestaji jedinstvencg ekonomskag entiteta. Oni obuhvataju pojedinaéne finansijske izvestaje
Matitnog drustva “Impol Seval® a.d., Sevojno, | Zavisnih drustava ¢fji je kapitzl 100% u viasnigtvu
Maticnog drustva, i to: Impol Seval Tehnika® d.o.o., Uice; ,Impel Seval PKC-pravno kadrovski centar
doo., Sevoing: JImpel Seval Final-finansie | radunovedstve® doo., Sesvojno, kojia su Odiukom
Upravneg ocbera od 25. 1 28, okiobra 2004, godine, osnovana | patela sa radom od 01, janucara 2005,
godine

¥ . Impol Seval Tehnika' doo., Banjickih 2dava bb., Ufice, konstiluisan j2 kaa
lednotlana drustva sa cgranitenom cdgovornogéu 09, decembra 2004, godine, &iji je
100% viaznik IMPOL SEVAL ad., Sevojno. Upisani kapital iznosi 150.000 USD u
dinarekoj praftiverednost po kursu na dan upiate, odnosno 8. 784.350.00 dinara na
dan 26. nowembar 2004, godine | 3.419.100,00 dinara na dan 23. jun 2005, godine.

Drustvo je upisana u sudski registar u Trgovinskom sudue u UZicu na osnovu redenja
broj Fi.788/04 od 09 decembra 2004, godine. Kad Agenciie za privredne registre
ivrsen j2 upis o Registar privrednih subjekata na osnove Redenja beej BD,
1651872005,

Ugovorom o spajanju uz pripajanje, zakljubenim sa Impel Seval Finalizacia d.o.c.,
UZice, Ov br6116 ad 29, sepiembra 2009, godine izvriana je statusna promena taka
da je Drustvu pripojena Impol Seval Finalizacija d.0.0.. Uzice, uz prencs celokupna
imowine, prava i cbaveza log Crusiva

Drustvo & kod Republifkog zavoda za statistku zavedeno u registar jedinica
razvrstavania pod matiénim brojem 17618253 sa pretefnom delatnoséu 2562-
Maginska obrada metala

Kod Republitke uprave javnib prihoda ima poreski identfikacioni braj PIB-103641390



"IMPOL SEVAL YALJACONICA ALUMINIJUMA® A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011.

2. GRUPA ZA HONSOLIDACLIU (nastavak)

= Impol Seval PKC-Pravno kadrovski centar' doo, Preomajska bbb, Sevojno

":_ll

kanstituisan je kao jednotiana drustvo sa ogranitenom odgovermoséu 08, decembra
2004, godine, Ciji ja 100% viasnik IMPOL SEVAL ad., Sevojno. Upisani kapital iznosi
80.000 USD u dinarsko] protiverednost po kursu na dan uplate, odnosno
2.928.130,00 dinara na dan 26. novembar 2004, gadine i 2,051 450,00 dinara na dan
23. jun 2005. godine,

Drustvo je upisans u sudski registar u Trgovinskom sudu u UZicu na asnovu redenja
broj Fi.798/04 od 09. decembra 2004 godine. Kod Agenciie za privredne registre
zwrden je upis u Ragistar privrednih subjekata na osnovu Resenja broj BOD.
16208/2005.

Drustvp je kod Republickog zavoda za statistiku zavedens u registar jedinica
razvrstavanja ped matiénim brojem 17618245 sa preteinom delatnoféu 7022-
Konsultantske aktvnosti u vezi sa poslovanjem | ostalim upravijanjem.

Ked Republicke uprave javnih pribada ima poreski identifikacioni broj PIB-10354 1381,

Jmpsl Seval FINAL-finansiie i radunovodsive" d.oo. Prvomajska b.b.Sevajno,
konstituizan jo kaa jednoélane drustvo sa ograniencm adgovornogéu 09. decembra
2004 godine, & je 100% viasnik IMPOL SEVAL a.d., Sevajno, Upisani kapital iznosi
100.000 USD u dinarskoj pretivwrednosti po kursu na dan uplate, cdnosno
3.513.¥56,00 dinara na dan 26. novembar 2004. godine | 2.735.280,00 dinara na dan
23, Jun 20058, godine.

Drustvo je upisano u sudskl registar v Trgovinskom sudu u UZicu na osnovu redenja
broj Fi 797/04 od 02 decembra 2004, godine, Kod Agencile za privradne registre
lzvrsen |2 upis u Registar priveednih subjekata na osnovu ReSenja broj BD
1651220005

Drustvo j2 kod Republifkog zavoda za statistiku zavedeno u registar jedinics
razvrslavanja pod matiénim brojerm 17818261, sa pretefnom delatnoscu 6920-
Ratunovodstveni, knjigovodstven | revizorski poslovi; poresko savetovanje

Kod Republicke uprave javnih prinoda ima poreski identifikacionl broj PIB-103641404,

Odlukam o osnivanju jednotianog drudtva sa cgraniéenom odgavomoscu od 16.-17.
decembra 2070, god. csnovano je jednoclano drustvo sa cgranitenom odgovornadéy
kaja posiuje pod poslovnim imenom Impol Seval President” d.o.a. Zlatibor i bavi se
hotalskim smestajem i ugostitaljstvam,

Drustva je kod Republitkeg zaveda za statistiku zavedeno u registar jedinica
razvrstavanja pod maticnim brojem 20701846, sa preteZnom delatnoféu 5510-usluge
hotelijerstva,

Kod Republicke uprave javnih prifoda ima poreski identifikaciont braj FIE-
1105805491,

U Grupl za konsolidaciju proseéan bro| zaposienih na osnovu stanja krajerm swakog meseca U ok

tekute 2011, gadine, bio je 717 (prethodne 2010, gadine 70% zaposlenih).



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® A.D., SEVOJND

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSLISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011,

3. PRIMENJEN| METOD KONSOLIDACLIE

Konsolidaciia se vrdl po metodama wivedenim u MRS 27-Konsalidovani | pojedinacni finansijski
zvestali Pri izradi konsalidovanih finansijskih izvedtaja za Maticna i Zavisna drudtva primenjen je
metod  potpunog  konsolidovanja. Mefod potpunog konsalidovanja  podrazumeva spajanje  svih
istovelnih poziciia iz pojedinaénih finansijskin Matitneg | Zavisnih drustava koje cine grupu 3
kansolidaciu. kac | eliminaciju svih internib odnasa | ransakciia koji su postojall izmedu drustava kaoja
¢ine grupu za konsalidaciju.

Prilikom sastavijanja pojedinaénih finansijskih izvestaja Matitnog | Zavisnih drustava, primenjene su
jedinstvena racunavadstvene palitike na nivou grupe za konsafidaciju.

Grupa je pri sastaviianju ovih konsolidovanih finansijskih zvestaja primenila radunovadstvane politike
obelodanjene u Napomeni 5, keje su zasnovane na vadedim racunavedstvenim i poreskim propisima
Republike Srhije.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE KONSOLIDOVANIH FINANSLISKIH
IZVESTAJA

Prema odredbama Zakona o radunovodstvu i revizii pravna lica i preduzetnici duzni su da vodenje
Fasiovnih knjiga. priznavanje i procenjivania imovine i obaveza, prihoda | rashods, sastavijanje,
prikazivanja, doslavljznje i obelodanjivanje finansijskin izvedtaja vrie u skladu sa zakonskom
regulativem [zakoni i podzakonski propisi), profesicnainom regulativom, (okvir za pripremane |
prikazivanje finansijskin izvestaja -~ »Okvire; Medunarodni ratunovedstveni standardi (MRS) |
Medunarodne standarde finansijskog lzvestavanja — MSFI | interpratacije standarda) | internom
regulativam [opsta akta koja donosi pravna lice)

Olevir 1 MRS koji su bili osnov za Zakon o radunovodstvu | reviziji koji j@ na snazi, su objavien
Resenjemn 011-00-738-2003-01, Ministra finansija Repubiike Srbije od 30, decembra 2003, gadine

lzmene MRS kao i novi MSF| i tumadenja izdata od strare Odbora za MRS | Komiteta za tumzfenja
MSFl su usvejeni Regenjerm Ministarstva finansija Republike Srbiie broj 401-00-11/2008-16 o
ohjavijivanju MSFI | objavijeni su u Sluibenom glasniku RS broj 16 dana 12. februara 2008, godine,
kaa i Refenjem o ubvrdivanju prevoda osnovnih leksiova MRS, cdnosno MSFI Ministarstva finansija
broj 401-00-12B0:2010-18 ad 05. oktcbra 2010. gading (S, glasnik 77/2010).

Konsclidovani finansijski izvesdtaji o kajima lzvestavamao sastavijeni su, pa svim materijalno znadajnim
pitanjima, u skladu sz Zakonom o ratunovodstvu i revizii. podzakonskim propisima donetim na
osnovU Zakona i internom regulativom — epétim aktima Drugtva,

Kensalidovani Finansijski izvestaji Grupe prikezani su u formi propisanaj Pravilnikem o sadrini i formi
obrazaca finansijskih izveslaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica | preduzetnike
("SluZbeni glasnik RS" 114/08 | 118/08 u daljem tekstu Pravilnik o sadréini i formi obrazacas
linansijskin izvestaja), a u skladu sa Pravilnikom o Kontnom ckvire | sadréini raéuna u Kontnam okving
za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica | preduzelnike ("SluZbeni glasnik RS" 114/06, 119/08
1311, u daljem tekstu Pravilnik o Kontnom okoviru).

Navedeni pravilnici su zasnavani na zakonski definisanom skupu finansijskih izvestaja kaji odstupa od
onog definisancg U MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvestaja, Ovi pravilnici adstupzjuv | od nading
prikazivanja odredenih bilansnih pozicijs predvidenin MRS — 1 kao i od zahteva definisanih MRS 29 -
Efekti promene daviznih kurseva,

Zbog navedenih odstupanja Grupa nije navela eksplicitnu | bezrezervnu konstatagijy o usaclasencsti
prilazenih kensolidovanih finansiskih izveétaja sa zahtevima Standarda | tumadenjima Standzrda
izdatih od strane Odbora za MRS,



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® A.D., SEVOJNO

NAPOMEME UZ KONSOLIDOVANE FINANSLISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrdava 31. decembra 2011,

4, OSNOVI ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIISKIH
IZVESTAJA (nastavak)

Sasglavijanje | prikazivanje konsclidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa MSF| zahteva od
rukovedstva Grupe konscenje najbalih moguéik procana i razumnih pretpostavki, koje imaju efekia na
Iskazana vradnosli sredstava i cbaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na
dan sastavijanja konsolidovanih finansiskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku iZvestajnog
penada, Ove procene | pretpostavke su zasnovane na informacijama koje su raspolodive na dan
sastavlijanja konsolidovanin finansijskih izvestaja, Stvami rezultati mogu se razlikovati od navedenik
procens, Procene se razmatraju penodidng, a8 kada korekcije postanu necphodne, iskazuju se u
bilamsima za periode U kojima su pastale poznate.

Keonsolidovani Finansijski izvestaji su sastavljeni na proceni rukovodstva da de Grupa da nastavi
poslovanja u skladu sa odredbama MSR 570 — Nadelo stalnosti pravnog lica, odnosno da ée da
nastavi peslovanja u pradvidivoj bududnosti.

Kansolidovani Finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hijadama dinara. Dinar precstaviia zvaniénu
izvastajnu | funkcionalnu valutu u Republicl S,

U skladu sa MRS 10, paragraf 17, ove Konsolidovane finansijske izvedtaje odobrilo je za izdavanje
Rukovadsiva MafiSnog drutva “Impol Seval valajonica aluminijuma” a.d., Sevajno, dana 28.02 2010,
I isle su potpisali Ninko Tesic, direktor, | Dragica ToSanic, $ef ratunovodstva Drustva

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
5.1. Nematerijalna ulaganja

Prema MRS 38 - Nematerjalna imovina, Nematerjalna ulaganja su odrediva nemonetarna sredstva
bez fizitkog sadriaja kaja sluZe za proizvodnju ili isporuku robe ili usiuga, za iznajmijivanje drugim
licima ili se karisle u administrativne svrhe. Nematerijala ulaganja treba priznati samo;

= aks je verovalno de ée se budude ekonamske karist, koje su pripisive imovini uliti u Grup;

r

#  aka sa nzbavna vrednost ulaganja moke pouzdano izmerit.

Nematerijalno ulaganje polelns se mer po nabavno] vrednosti i ceni kodtanja, ukolka je
nematerijalne ulaganje stetano sopstvenim ulaganjem. Nabavnu vrednost nematerijalnin ulagania &ini
fakturna cena dobavijata | zavisn troskavi nastali u toku pribavijanja nematerijzinog ulaganja.

Makon poletnog priznavanja, nematerijalno ulaganje iskazuje se po nabavnoj vrednost il ceni
kostanja umanjenc) za ukupnu amertizaciju | ukupne gubitke zbog abezvredenja.

Nematerifalna ulaganja podlezu obradunu amortizacje. Amartizaciia pofinje da se abracunava od
narednog mesaca u cdnasu na mesec u kojem je nematsrijaing ulaganje raspolozive za upatrebu,
Usnovicu za amartizaciju nematerijalnin ulaganja &ni nabavna vrednost ili cena kostanja po odbitku
njihove precstale vrednosti. Amortizacija nematerijalnih ulaganja se obratunava propercicnalnom
metodem primenom godidnjih stopa za amortizaciju koje su. na bazi korisnog veka upotrebe,
oropisane internim aktom Drustva. Za ulaganja sa neograniéenim korishim vekam trajanja ne vréi se
amarlizaca

Dobitak po osnovu uskladivanja vrednost nemalarijalnih ulaganja iskazuje se u korist Revalorizacionin
rezervi il u kerist Prihoda od uskladivanja viednesti imovine, do visine rashoda koji su u prethadnanm
periodu bili iskazani kaoc Rashadi po osnovu obezvredenja imavine,

Gubitak po osnavu obezvredenja nematerijainih ulaganja iskazuje se na terat Rashoda po osnovu
ocbezvredenja imavine, adnosno na teret raspolazivih revalorizaecionih rezeri ako s prethadnc
farmirane za konkretna nematerijaing ulaganje.



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNG

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVAMNE FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavrsava 31, decembra 2011.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.2. Mekretnine, postrojenja i oprema
Cdredbama MRS 16 Nekratnine, postrojena | oprema definisane su kaa:

»matarijaine stavke koje se drle za korscenje u proizvednj proizvoda ili isporuei dabara il
usiuga, za iznajmijivanje drugima il za administrativne svrhe;
+ malarijalne stavke za koje se olekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog cbratunskog perioda.

Poletno merenje nekretnina, postrojenia | opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanjs za sradsiva,
wrsl & po nabavngj vrednost il po ceni koStanja, ukolika j& sredstvo proizvedena u sopstveno
galatnosti. L nabavnu vrednost uradunavaju se -

=fakturna cena dobavlada, ukljubujudi uvazne takse i poreze kaoii se ne mogu refundirati, nakan
aduzimanja trgovackih popusta i rabata;

#5vi froskove koji se mogu direktno pripleat dovodenju sredstva na lokaciju i u stanje koje je
necphodne da bi sredstvo mogle funkcionisati na nadin na keji to atakuje rukovodstea;

=inicijalna procena demontade, uklanjanjz sredstva | cbnove podruiia na kojem jo sredsivo
locirana.

Gena koStanja sredstva izgradena u sopstvena| refiji utvrduje se korissenjem istih principa kac i kod
kupijenog sradstva Cena koStanja jo jednaka troSkovima proizvodnje sredstva koja ne ukfjuéuje
interna dobitke.

Mabavna vrednost odnosne cena kodtanja neke nekretnine postrojenja | oprame se priznaje ako |
garma:
& gkg je verovalng da de se buduée ekonomske koristi povezane =a tim sredstvom prilivati v
Grupu i
# ako se nabavna vrednost ili cena kedtanga log sredstva mode pouzdano odmeriti.

Friznavanje troskava nabavke prestaje kada se sredstvo nalazi ma lokaciji i u stanju koje je
nzophodno za njegova funkcionisanje.

Makon potelnag priznavanja kao sredstva, nekreinine postrajenja i oprema se evidenliraju po njihovoj
nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupan iznos chrafunate amorizacije | ukupan iznos gubitaka zbag
obazvreden;a

Amartizacija je sistematska alokacija amortizacionog iznosa na trodkove U toku korisnog veka trajanja
sradsiva. Amortizacija se obragunava primenom proporcionalne metode kojom se vradnost sredstva u
polpunosti  otpisuje tokom  procenjenog korisnog wveka upofrebs  sredstva. Odabrani metod
amerizacije se konzistentne primenjuje iz perioda u period, s tim da se proverava najmanje jednom,
na kraju svake finansijske godine, i ako postoje znacajne promene u ofekivanc] dinamici trogens
buducih exonomskih korsti koje su sadriane u sredstvu metod se menja da bi se odrazils
pramenjena dinamika tragenja sredstava.

Amortizacija se cbradunava po godidnjim stopama za amoartizaciju, koje su, na bazi karisnog veka
upatrebe sredstve, utvrdene internim aktom - Pravilnikom o raéunovodstvu | ratunovodsteenim
politikama.

Osnovica za amortizaciju nekretning, postrojenja | opreme. tini nabavna vrednost il cena kostanja
sradstva po odbitku preostale (rezidualne) wrednosti. Rezidualna vrednost | korisni vek upotrebe
sredslva se proveravagl barem na kraju svake finansijske godine.

Amartizacia sredstva zapodinje kada ono postane raspolofivo za koridéenje — kada se nalazi na

wakaciji i u stanju keje je neophadna da sredstve funkcionise na nadin na koji to predvida rukovadstea
Drustva,
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSLISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavréava 31. decembra 2011,

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.1, Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amartizacla sredstva prestaje na datum ranijeg dogadaja: datum kada je sredstvo klasitikovana kao
ono koje se drii za prodaju, il datum prestanka priznavanja sredstva Amortizacija ne prestaje kada
g6 sradstvo ne koristl il kada se ne koristi aktivno, osim ako je u potpunost amorlizovano,

Maknadni frodkovi se ukijutuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao possbno sredsiva, u
zavisnasti od toga &ta je primenliivo, samo kada postaj verovatnodéa da de Grupa u bududnosti imati
ekonomsku kenst od tog sredstva | ake se njegova vrednost mode pouzdana utvrditi, Frjigovodsivana
vrednost zamenjonog sredstva se isknjilava. Svi drugi trodkowvi lekuteg odrfavanja terate bilans
uspeha perioda u kome su nastali.

MNaknadni izdatak koji ne zadovelava prethadne uslove iskazuje sa kao frogak paslovanja u peradu u
kojem je nastas.

Kao stalna sredstva priznaju se | podie2u amortizaciji sredstva alata i inventara, kao | rezervni delovi
Liji Je karisni vek frajanja dui od godinu dana i pojedinatna nabavna cena u vreme nabavke sredstva
le veta od prosefne bruto zarade po zaposienom u Republici Srbiji prema posladajem abjavijenom
podatku Republitkog organa nadleznog za poslove statistike.

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja | opreme prestaje da se priznaje prilikam Hudenja,
ili kada se od njihovog korséenja ili otudenja ne ofekuju buducs ekonomske korist.

Daobitak ili gubitak koji nastane prilikom prestanka priznavanja nekretnine, postrojenja | opreme se
ukljuguje u ostale prihode ili ostale rashode u bilansu uspeha onda kada to sredsivo prestaje da s
priznaje.

Dobitak il gubitak koji nastane zbog prestanka priznavanja nekretnine, postrojenja | oprame se
utvrduje kao razlika izmedu neto dobitka il gubitka od otudanja {ako ih ima) i neto knjigovodstvene
viednosti sredstya.

5.3. Dugoreéni finansijski plasmani

Grupa je u skladu odredbama Praviinika o sadriini i formi obrazaca finansijskib izvestaja, na bilansnoj
pozicii Dugorotni finansijski plasmani iskazalo: Utedéa u kapitalu (Ufesta u kapitalu ostalih
pavezanih (pridruzenih) pravnih fica | uéeséa u kapitaiu ostalih pravnin lica i druge harfije od vradnost
raspolodive za prodsju) | Ostale dugorotne finansijske plasmane (UdruZzena sredstva za solidamu
stambeni izgradnju},

Naveden| plasmani predstavijaju finansiska sredstva koja se prilikem podetnog priznavanja mere po
njinovo] nabavnoj vrednosti koja predstavije postenu vrednost nadoknade koja je data za njih
Troskovi nastali u vezi ulaganja u plasmane se ukljufuju U pocetno merenje =vih finansijskin
sredslava,

Makon pocetnog priznavanja dugoroéni finansijski plasmani se iskazuju po njihcvoj pastenn) vrednosti
oeim ako nemaju kotirany irZisnu cenu na aktivhom br2ite ili im se postena vrednost ne moe
rouzcana utvriti kada se vrednuju po nabavno] vrednosti umanjenoj za gubitke i ispravke zbog
nermagucnosti naplate.

Ma dan bilansa stanjs uteddia u kapitalu | ostali dugorséni finansijski plasmani procen|uju se prema

nadoknadivaj vrednosti | vrsi se umanjenje navedenih ulaganja u sluZaju da je nadokradiva vrednost
manja od nabavne vrednost,
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIISKE 1IZVESTAJE
£a godinu koja se zavréava 31. decembra 2011,

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
54. Zalihe
Frema odredbama paragrafa 8 MRS 2 — Zalihe, Zalihe su srodstva

# koja se drie za prodaju u vebicajenom foku poslovania,

# koja su U procesu proizvodnie a namenjena su za pradaju ili

# u abltku materjala il parmocnih sredstava koja se trade u procesu proizvednje il prilikcm
pruzanja usluga.

Shodno navedenom, a u skiadu sz Pravilnikem o sadrfini i formi obrazaca finznsijskin izvestajz
Grupa u okviry bilansnih pozicija zaliha iskazujo;

» Zalihe materjala (osnovni | pomocni matesijal koji ce biti iskoriéen u procesu
proizvodnje.rezervni delovi, alat i inventary;

Nedovréenu proizvadnju (nedovriena prozvodnja | necovrsens usluge):

Gotove praizvade koje je Grupa praizvela:

Robha (Raoba na stovaristu); i

Date avanse

b i i T

Zalihe materijala koje se nabavijaju od dobavijséa mere se po nabavngj vrednosti ednasna po neto
ostvarve) vrednosti ako je ona nita, dok se zalihe materijala koje su proizvedens kan sopstveni udinak
Grupe, mare po ceni kodlanja, odnosno po neto ostvariva) vrednasti, ako je niZa. Mabavna vednost ili
cena kostanja zaliha obuhvata sve trodkove nabavke, lraskove konverzije | druge troskave nastale u
procesy dovodena zaliha na sadasnju lokaciju | u sadasnje stanje.

Neto pstvarva vrednosl j@ pracenjana cena prodaje u okvina redovniog poslovanja, umanena za
procenjens troskove dovedenja i procenjene trofkove neophodne za realizaciju prodaje.

Troskovi nabavke zaliha obuhvataju fakturnu cenu dobavijata, uvozne caring i druge taksa (asim
onih koje Grupa moZe naknadno da pevrali od poreskeg organa), tragkove pravoza, manpulatvng
druge troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju gotovih proizvoda, robe. matefijala | usluga
Trgavacki papusti, rabati | druge slitne stavke se oduzimaiju prilikam cdredivanja trofkova nabavke,

Frema odredbama Paragrafa 12 MRS 2 — Troghaovi korverzigg zaliha obuhvataju redgkove direking
vezane za jedinice preizvodnja kaa 5o suw

¥ direktan rad;

# fiksni | varjabilni op&t troskovi profzvodnje nastall prilikom konverzije materijala u gotove
proizvode. Opst fiksni troskaovi su oni tro&kovi koji ostzju relativio isti nezavisno od obima
proizvodnje kao St su amortizacija i trofkevi odrzavanja proizvodnibh objekatz | opreme kao |
troskovi upravijanja i administracije koji =2 odnose na proizvodnju, Varijabilni opiti troskevi
projzvodnie su indirekini trofkovi prolzvednje koji se menjaju direktne u zavisnosti od obima
proizvadnie kao Sto su indirekini materijal, indirektni rad i sl.

Obratun izlaza (utrodka), odnosne prodaje zaliha materijala vréi so pa metadi prva ulazna @adnaks
prvoj izlazngg ceni.

Alat | inventar koji se ne rasperedi U osnavna sredstva rasporeduje se w zalihe Zalihe alata i
inveniara vode se po nabavnim cenama.

Alat | inventar &lji j& vek upotrebe do jedne godine ofpisuje se jednokratno prilikom stavljanja u
upotrebu, Alal | Inventar se iskazuje u poslovnim knjigama i posle olpisa u celini sve do njphavag
otudenja.

Zalihe nedovriene prolzvodnje i gotovih proizvoda nastaju kao rezultat proizvodnog procesa | mere
52 pa ceni kostanja, ednosna po neto prodajnoj viednosti ako je nifa.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavrfava 31. decembra 2041.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
§.4. Falihe (nastavak)

Zalihe nedovriene proizvednge | gotovih proizvoda se procenjuju po ceni kodtanja koja podrazumeva
da prilikem utvrdivanja vrednosti krajnjih zaliha, obradun proizvednie obuhvata nabavnu vrednost
urosaka sirovina | malesijala i ostale troskove proizvednie kaji su potrebni da bl se zalihe dovels u
stanje u kome so nalaza,

U cenu kodtanja zaliha nedovréens proizvodnje i gotovih proizvoda ne mogu sa ukljugifi frodkovi koji
su neuobitajeno viscki zbog nepetpunog koridéenja proizvednih kapaciteta.

Zaliha robe mere se po nabavnoj vrednosti keju Gini fakturna cena dobavijaca, uvozne dasbina | drugi
porezi (asim onih koje Grupa mo2e naknadno da povrati od poreskag argana), rofkovi pravaza,
manipulativni troskovi | drugl treskovi kaji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Popusti,
rabati 1 druge slitne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troskova nabavke robe,

Dati avans s& priznaje kao sredsiva ako su ispunjeni sleded uslowi:
# namenjen j& za pribavijanje zaliha ili usluga:
= maoie se kontrolisal,
# trosak pribavijanja sredstva mogude je izmeriti;
& verovatno je da ca ekanomske koristi povezane sa sredstvom priticati u Grupu.

Poletno merenje datih avansa se vrdi u visini plagenaj dobavijatu. Naknadne vrednovanje se vréi po
potetne] vrednosti umanjencj za eventualna cbezvredenja | uvedano] za eventuainu UgCWOTENU
revalorzasiju (porast odgovarajubeg indeksa rasta cena ili promena kursa odnosne strane valute).

Teretenjem rashoda po osnovu obezvredenja imaving - zaliha vrsl se ispravka vrednost zaliha u
slutajevima kada se oceni da nabavna vradnest | cena kodtanja nede modi da se nadoknadi, a
narocito ako su zalihe ostecens. potpuna il delimiéno zastarele il j2 dodlo da pada njihavik prodajnih
cena adnosng ako je doslo do pavedanja procenjenih trofkova dovrdenia ili prodaje. Tada se zalihe
svode na neto ostvarivu vrednost po principu stavka po stavka, a gubici zaliha po tom asnovu se
priznaju kao rashod u periodu kada je nastao ofpis ili gubitak.

5.3. Stalna sredstva namenjena prodajl | sredstva poslovanja koje se obustavlja

PFrema ocdredbama élana 14, Pravilnika o Kontnam okvirg @ ¢ skladu sa edredbama Pravilnika o
sadriini | formi finansijski izvestaja. kao stalna sredstva namenjena prodaji iskazuju se nematerijalina
ulaganja, zemijigle, gradevinski objekti, | druge nekreinine, postrojenja, aprema i biclo8ka sredstva
namenjena prodaji, cdnosno sredstva koja su prenata sa raBuna kordéenin sredstava stalne imevine
na oenovd odiuke o prodaji, kao | sredsiva poslovanja koje de biti cbustavijeno, a sredstva ctudenja u
skladu sa MSFI § — Stalna imovina kaja se dr#i za prodaju | prestanak poslovanja.

Prama adredbama paragrafa 7 | 8 MSFI 5 sredstvo moZe biti priznate ko stalno sredstvo na menjend
prodaji tek kada budu ispunjeni slededi ushovi:

# imovina (ili grupa za otudenje) mora da bude dostupna za momentalnu prodajy u svoem
renutnom sanju,

¥ prodaja imovine mara bifi vro verovatna ;

k= da se ofekuje da prodaja imovine bude zawena u roku od jedne godine od datuma
priznavanja

Dogadaji ili okafnosti mogu produliti pericd zavréetka prodaje | na vise od godine dana, ako je

odlaganje posledica dogadaja ili okelnosti koje su van kontrole Grupe | ake postoji dovelino dokaza
da je Grupa i dalje posvedenc planu da proda imovinu

14
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNO

MAPOMEME UZ KOMNSOLIDOVANE FINANSIJSKE ZVESTAJE
£a godinu koja se zavriava 31, decembra 2011.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.5, Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje s¢ obustavlja (hastavak)

Stalng sredstve koje je priznaty kao sredstvo namenjenc prodaji iskazuje se po nizem iznosu od
knjigovodstvene vrednost | poStene vrednost umanjene za frogkove prodaje koji s2 mogu direktna
pripisati prodaji sredstva prema sadafnjoj visinl. Ako je poStena vrednost umanjena za troSkove
prodaje, manja od knjigovodstvene vrednost sradstva, razlika se iskazuje kao rashod po osnovu
obezvredanja imovine, ako @ poslena wvrednost umanjena za trofkove prodaje, veda od
knjigovodstvene vrednosti razlika so iskazuje kao prinad od uskladvanja vrednosti imovine,

5.6. PotraZivanja

U zkladu 2a adredbarna Slana 4. Pravilnika o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvestaja, Grupa je
na bilansno| pozicy Pofrazivanja iskazalo:

# Potrazivanja po osnovu prodaje (Kupci-maténa i zavisna pravna lica, Kupci u zemlji | Kupci u
inestransivuy; i

# Druga pairaZivanja (PotraZivanja od zaposienih, Potradivanja po asnavu preplacenih poreza i
daopringsa | Dstala na drugom mestu ne pemenuta polrazivana).

FotraZivanja pa osnavu prodaje mere & na osnovy vrednasti iz orginalne fakiure. Ako se vrednost u
fakiuni iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preracunavanja vrednasti strane valute u vrednost izvestajne
valute — dinare po srednjem kursu Narodne banke Srbije vazecem na dan transakcije -promptni kurs.

Fromene deviznog kursa od datuma transakoie do datuma naplate pofrafivanja iskazuju se kaa
pozitivne ili negativhe kursne raziike u korist finansijskih prinoda ili na teret finansiskih rashoda
Potrativanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preraunavaju se po srednjem kursu Naradne
banka Sroije vazetem na datum bilansa stanja — zakljuéni kurs, a kursne razlike priznaju se kae prihed
ili rashed pericda

Ma terel rashoda priznaje se otpis vrednosti pojedinaZnih potraivanja, osim pofragivanja od lica kojima
se istovremena | duguje, pod uslovom da je potraZivanje bilo ukljutena u prinode | da je od roka za
njihovu naplatu protekla najmanjes 60 dana.

Frocena patrebne ispravke vrednosti — indirektan otpis potraZivanja, vréi se na osnovu slarosne
analize i istorjskog iskustva po kriterjumima | ovizscenjima iz intemog akta - Pravinika o
ratungvadstvu | ratunovedstvenim palitikama, odnosno onda kada naplata celog il dela polraivanja
vide nije verovaina.

Trajan — direktan otpis potralivanja vidi se za sva potraZivanja, kada je izvesno da ne mogu biti
naplacena u slutajevima prinudnog poravnanja, vanparniénog poravnanja, nasiupanja zastarslost
konatne sudske odluke ili drugog konatnog upravnog skta kao i drugim sludajevima kada Grupa
poseduje verodoztojan daokaz,

lznosi ispravka viednast (indirektan otpis), odnosno trajneg { direktnog) olpisa utvrduju se odiukom
nadleinag organa (na prediog komisije za popis) i oni uvedavaju rashode po osnovu obezvreden;ja
imavine, cdnosno Dsfale reshode perioda.

Prihodi od ukidanjs ispravke vrednosfi potrafivanja po osnovu naknadna naplacenih iznosa i
procenjens naplativost potrativanja priznaju s u akviru bilansne pozicije Oslali prihadi - Prihada od
uskiadivanja vrednosti imovine - patragivanja
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

5. PREGLED ZNACA.JNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.7. Kratkorocni finansijski plasmani

Prema odredbama Pravilnika o sadr2ini 1+ formi finansijskin izvedtaja a u skladu sa Pravilnikom o
Kontnorm akviry, Grupa je na bilansng pozicij -Kratkoroéni finansijski plasmani obelodanila iznose
Kratkoragnin kredita u zemiji | Ostale kratkoroéne finansijske plasmane.

Kratkorocre finansijski plazmani obuhvataiy plasmane sa rokom dospesa, cdnosno prodaje, do
gadinu dana od dana bilansa. U skiadu sa MRS 3% — Finansijski instrument: priznavanje i
odmeravanie, kratkorofni finansijski plasmani potetno se priznaju i cdmeravaju po njihovoj nabavnaj
vrednasti. Nakon potetnog priznavanja odnosna na dan bilansiranja kratkorosni finansijski plasmani
s& mere po nflhavo triisngj fer vrednosti. Ghezvredenje vrednosi ovib plasmana ija je naplativost
neizvesna i za koju je potrebno proceniti naplativost ureduje MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine.

5.8, Gotovinskl ekvivalenti i gotovina

Na bilansns pozicici Gotovinski ekvivalenti i gotovina, Grupa je iskazalo novéana sredstva na
Tekudim (poslovnim) radunima, Deviznim ragunima i Qstaiim novdanim sredsivima,

Sredstva na deviznim radunima kod banaka preratunavaju =e na dan bilansa na njinovu dinarsku
protveradnost primensm zakljucheg srednjeg deviznog kursa Narodne banke Sroije.

Devizne promene u toku gedine na deviznim raunima preredunavaju se u dinarsku prafivrednast
primencm srednjeg deviznog kursa Marodne banke Srbie vaieceg na dan poslovne promens —
prampini kurs,

5.8. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraniéenja

Ma ovoj bilansnoj pozicii Grupa je iskazala porez na dodatu vrednost kaji predstavija prethodni parsz
kel su po opstoj stopi (18%) | posebnoj stopi (8%) obvezniku obragunali prethodni utesmici u
promelu

= U primljenim fakturama {prilikorn nabavke dobara ili kongtenja usluga);

= udalim avansima (za avansno placanje koje je izvréio kupac dobavljaty poreskom obvezniky za
promet kaji jod nije izvrien);

& placen pr uvozu dobara (posebno iskazan u carinskoj dokumentaciji, a koji obveznik poreza na
dodztu vrednost ima prave da odbije od poreza na dodatu vrednost koji duguie u lam poreskom
pericdu. ako s& nabavljena dobra i usluge koriste za vrienje delatnosti lica koje ih nabavija);

# potraZivanja za vige pladéen porez na dodatu vrednost,

Aktivna  vremenska razgranicenja  predstavijaju  Ostala  aktivna  vremenska  razgranifenia
(Razgranitenja za date | primljene avanse).

2.10. Kapital

Prema odredbama Clana 48, Okvira za pripremanje i prikazivanje finansijskin izvestaja kapital sa
definige kao preostali interes u sredstvima Grupe, naken odbitka svih njegovih obaveza

Grupa izkazuje kapital po nominalnoj vrednost, posebno svaka vrsta kapitala (Osnavni kapital -
akcijski | ostall csnovni kapital, Revalorizacione rezerve | Nerasporedeni dobitak), Vrednost kapitala
kenguje se za iznos iskazanag gubitka. do visine kapitals, a deo gubitka iznad visine kapitala iskazuje
se u zktivi bilansa stanja.



"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA"” A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.10. Kapital [nastavak}

Qsznovni kapital Grupe prvenstveno nastaje prlikom osnivanja clanova Grupe po osnove uioga
asnivata Tokom posiovanja Grupe visina asnovnog kapitala 2 menjg samo po oznovu Zakonom
utvrdenim pravilima. Sve promene viging asnavnog kapitals obavezno se upisuju u Regestar
privrednih subjekata, U drustvd kapitala viasnici cdgovaraju za obaveze Grupe same do vising svog
ugavarenog iznosa kapitala.

Revalorizacione rezerve predstavljaju pazitivne efekte promene podtens (far) vrednasti nekretning,
postrojenja. cpreme, nematerjalnib ulaganja, ugesca u kapitalu u strangy valuti i drugih finansijskih
instrumenata kol su nastali u skiadu sa MES i MSFI.

Merasporedeni dobitak sastoji se od akumuliranog nerasporedencg dobitka ranifh godina |
nerasporedencg dobitka tekuce godine, Raspodela nerasporadenog dobitka iz ranijih godina vréi se u
skladu sa osnivackim akiom il statutom.

Gubltak obuhvata gubtak ranijih gedina sve do visine kapitala | on predstavija ispravku vrednosti
kapitala. Ako s2 pstvari gubitak iznad visine kapitala on se iskazuje ka0 posebna bilansna pozicija u
aklivi Bilansa stanja,

3.11. Dugoroéna rezervisanja

Odrecbama paragrala 10. MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne cbaveze  potencijaina imavina,
rezervisanje je definizano kao sadsinjz cbavera Grupe, zasnovana na pradlim dogadajima sa
neizvesnim rokom dospeda ili iznosom, za koju se ofekuje da ée imatl za rezultat adliv resursa koji
predstavijaju ekonamske koristi Grupe, Rezervisanje ée biti priznato:

# kada Grupa ima sadasnju obavezu {zakonsku ili izvedenu) kao posledicu prodlog dogadaja,

# kada je verovatno da &e odiiv resursa koji pradstavijaju ekanomske koristi biti zahtevan da se
izmiri obavezra;

= kada moie da se napravi pouzdana précena iznosa abaveza,

Likoliko ovi uslovi nigu ispunjeni rezervisanje neca biti priznato.

Grupa je u skladu sa odredbama stava 8. &lana 28, Pravilnika o kontnom ckviru, u Bilansu stznja
iskezale Dugorcina rezervisania po ocsnovu beneficiia — otpremnine prilikem odlaska u penziju,
jubilarne nagrade | druge cbavere prama zaposlenima, koje se igpladuju v sklady sa stecenim
pravima u toku trajanja | nakaon prastanka zaposienja,

Navedena odradbe Pravilnika o kontnom okviry, zasnovane su na adredbama paragrafa 135, MRS
1% - Primanja zapaslenih, prema kojima "Entitet moZe bitl obavezan putem zakenskih propisa,
ugavara i drugih sranfmana sa zaposlenima ili njlhovim predstavnicima, ili putem izvedene obaveze
zasnovane na paslovnoj praksi, obitaju il Zella za praviénim postupkom, da izvrdi pladanje (ili
obezbedi druga primanja) zaposlenima, kada okonda njinova zaposienje”

Olpremnine ne abezbeduju entitetu budude ekonomske karisti i trenutne se prikazuju kac rashad
(paragraf 137 MRS 19]

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa | po potrebi kariguju. radi odraZavanja
najocle tekute promene Kada vise nije verovatno da de odliv resursa, koji predstavijaju ekonomske
kerigt, bit zahtevan da se izmin, obaveza rezervisanje se ukida u kavist prinada od rezervisanja.

Dugorofna rezervisanja za trofkove j rizike prate se po vrslama, a njihovo smanjenje vrél sa na

asnovu cdgovarajute dokumentacije, adnosne ukidanje se vrdi u karist prihoda. Rezervisanja se na
priznaju za budude poslovne gubitke.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011,

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.12. Dugoroéne obaveze

Dugorotne chaveze su obaveze koje dospevaju u roku duZem ad goding dana od dana Sinidbe,
odnasno od dana hilansa.

Prema odredbama Clana 4. Pravilnika o sadrZini i formi obrazaca finansijskih zvestaja, Grupa je na
bilansnaj pozicii - Dugorotne cbaveze, ohelodanilo obaveze pa asnavu dugoracnih kredita u zemlji.

Prema Okviru za pripremanje | prikazivanje finansijskin lzvestaja, obaveze sa priznaju u bilansu stanja
kada je verovatno da de odliv resursa koji sadrie ekonomske koristi proistedi iz podmirenja sadagnje
abaveze | kada iznos obaveze koji e se podmiriti moze pouzdano da se izmer,

Kod pocetneg priznavanja, Grupa meri finansiske obaveze po njihovol nabavno] vrednosti koja
predstaviia postenu vrednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakeioni roskavi koji 3u direktne
povezani sa sticanjam il izmirenjem finansijske obaveze ukljufuju se u padetna merenje finansiske
chaveze.

Kod naknadnog vrednavanja finansiskin obaveza, posle prvobitneg oriznavanja Grupa men cbavere
po amorizovana) vrednosti, korstedi metod efektivne kamatne stope

Obaveze u strancj valuli preralunavaju se u dinarsku protivwrednost primencm srednjeg deviznog
#ursa Maradne banke Srbije odnosne valule na dan nastanka posiovne transakcije, odnosno
zakljuénog deviznog kursa na dan bilansa

Povedanje obaveze po osnovu obradunate kamate pripisuje se adgovarajudim chavezama na toeret
finansijskin rashoda — kamata. Umanjenje obaveza pa osnovu zastarelost, prinudnog poravnana,
vanpamitnog poravinana, konaine sudske odiuke ili drugog konaénog upravnog akta kao i u drugim
slutajevima kada Grupa poseduje verodostojni dokaz, vri se direkinim ofpisom u korst astalin
prinoda.

5.13. Kratkorofne obaveze

Prema odredbama Pravilnika ¢ sadrZini i formi cbrazaca finansijskin izvestaja, bilansna pozicija
kratkorotne ohaveze obuhvata;

& Kratkorofne finansijske obaveze (Kratkoroéni krediti matiénim | zavisnim pravnim licima van
Grupe, Kratkorofni krediti u zemlji i Deoc obaveza po osnovu dugoroénih kredita ke
dospevaju za placanfe u roku od godine dana od dana bilansa);

# Obaveze iz poslovanja (Primieni avansi, kaucije i depoziti Dobavijaci matiéna | zavisna
pravna lica van Grupe; Dobavljadi u zemlji i Dobavljadi u inostranstvu);

# Dstale kratkorotne chavere (Obaveze po asnavu zareda | naknada zarads i Crruge obaveze);

# Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednaost i ostalih javnib priheda i pasivna veemensks
razgranicenja.

Kratkoroinim cbavezama smatraju se cbaveze koje dospevaju u roku do gadinu dana, od dana
Sinidba, odnasna ad dana bilansa. Finansiske obaveze iskazuju se po rabavne) vrednosh, uveltane za
pripisane kamate u toku pericda. shodno ugoverima na osnovu kojih su pribavijene, a umanjena za
izvriene cliplate u toku perioda,

Obaveze po kredtima se inicjalne priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionin
troskava. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amerizovans] vrednastic sve
razlike lzmedu astvarenog priliva (umanjenog za fransakcione traskove) | iznosa olplata, priznaju se u
bilansu ugpeha u periodu kor&éenja kredila primenom metode afektvie kamatne siope.

Cbaveze po kradiima se kiasifikuju kao tekuce obavere, ogim ukaliko Grupa nema bezuslovna pravo
da odlodi izmirenje ohaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.
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“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNG
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSLISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011,

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
5.13. Kratkorodne obaveze (nastavak)

Obaveze prama dobavijadima se inicijalno iskazuju po fer vrednostl. a naknadno se cdmeravaju
prema amortizovana) vradnosti korgcenjem metoda efektivne kamatne stape.

Obaveze u strang] valuti preratunavaju se u dinarsku protivwrednost primenom srednjeg deviznag
kursa Narodne banke Srbije odnosne valute na dan nastanka poslovne fransakcoije (promptni kurs)
adnasno zekljuénog deviznog kursa na dan bilansa.

5.14. OdloZene poreske obhaveze

QOdloZene poreske cbaveze obuhvataju znasa poreza na dohit koji se pladaju u narednim periodima
pa asnovu oporezivin privremenih razlika | ostali odloZenih poreskih obaveza u skiadu MRS 12,
OdlcZene poreske obaveze nastaju kada se rashodi ukljuéuju v utvrdivanje oporeziveg rezuliata, pre
nego 8o sy ukljudenl u ulvrdivanie racunovodsivenog rezultata (razlika lzmedu poreske |
ratunavodstvens amortizacie), kao i kada se prinodi ukljuéuju u utvrdivanje oparezivog rezultata
nakon &to 50 ukljugeni u utvrdivanje radunovadstvenog rezultata.

5.15. Prihodi

Prema adredbama paragrafa 7. MRS 18 - Prihedi, prihod sa definise kao bruto priliv ekonomskih
varisti tokom datog perioda koji nastaje iz redovnih aktivnosti Grupe, pri éemu taj priliv rezultira
povecanjam kapitala, koji ne predstavija porast po osnovu doprinosa ufesnika u kapitalu. Prihad
ukljucuje samo brute priliv ekonomskih konsti koje je Grupa primila ili koje potra2uje za svej racun.

Prihodi abuhvataju prihode od redovnih aktivnosti Grupe | dobitke, Prinedi od redovnih aktivnast Grupe
su prihodi od predaje robe, proizvoda | usluga, prihodi od skfivibanja uéinaka, povedanje (smanjenie)
vrednesti zaliha | ostali prihedi (prinodi od subvencija, dotacija, regresa, kompenzacia | povracaia
gazbina po osnovu prodaje robe, proizveda i usluga)l | odrugi prihodi koji su obradunati o
knjigovedstvens] ispravi. nezavisne od vremana naplate

Prihodi po osnovu prodaje prolzveda | usiuga priznaju se po faktumej vrednostl umanjenoj za pareze |
cdobrene rabate | popuste.

Dobici predstavijaju druge stavke keje zadovaljavaju definiciju prhoda. Dobici se prikazuju na neto
osnovi, nakon umanjenja za adgovarajuce rashode.

Prihcdi abuhvatau i druge pribede ka0 $to su prinodi od pozajmijivanja finansijskih sredstava, prihodi
po osnovu ukidanja dugarotnih rezervizanja, ukidan@a po osnovu troskova ispravki potraZivanja il
redkova obezvredenja sredstava. utvrdenl viskowvi sredstava i drugi prinodi koji se priznaju po
Medunarodnim ratuncvodstvenim standardima.

5.16. Rashodi

Rashodi obuhvataju troskove koji proistitu iz redovnin akbvnosti Grupe | gubitke. Troskovi koji
proistcu iz redovnih aktivnost Grupe ukijuluje nabavnu vrednost prodate robe; troskove materijzla,
troskove zarada, naknada zarada | ostale licne rashade; trogkove amortizacije | rezervisana i ostale
poslovne rashaode, nezavisno od momenta platanja,

Gubici pradstavijzju druge stavke koje zadovoliavaju definiciu rashoda i mogu. ali ne moraju da
proisteknu 2 redownih aktwnosti Grupe Gubici predstaviaju smanjenje ekonomske Koristi | kao takw
nisu po svojoj prrodi razliciti od drugih rashoda, Gubici se priznaju na neta osnovi nakon umanjenja
Za odgovarajuie prihoda.
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£a godinu koja se zavréava 31. decembra 2011.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
517, Prihodi i rashodi od kamata

Prihadi od kamata su naknade za konigenje gotovine ili gotovinskih ekvivalenata, ili naknade na
iznose koji 22 duguju Grupe pa osnovu koriséenja sredstava Grupe od strans drugih lica. Prihadi od
kamala priznaju so srazmernc vremenu za koje se ostvaruje efektivan prings na sredstva, Prema
cdredbama paragrafa 28 MRS 18 - Prihedi,prinosi od kamata priznaju se ukoliko je verovatno da ée
posiovna promena bitk pracena prlivom ekonomske karisti u Grupu i kada iznos prihoda mode
pouzdano da se Emen,

Rashodi kamate i ostali trodkovi pozajmijivanja priznzju se kao rashod perioda u kome su nastali osim
U frerl u kojoj se kaptalizuju. Kapitalizacia kamate | drugin trodkova pozajmijivanja vréi se kada sa
kamala | drugi troSkovi pozajmiljvanja neposredna magu pripisati sticanju, izgradnji il izradi sredstva
kaja se psposchlava za upotrebu, kada je verovatng da ce ti rodkovi donati budude ekonamska
koristl | kada mogu da se pouzdano mere, Ukaliko svi navedeni uslovi za kapitalizacie nisu
izpunjeni, kamata i trofkovi pozajmljivanja priznaju se kaa rashed perioda u kome su nastali.

5.18. Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva | obaveze U stranim sredsivima plaganja preratunavajy se ne dan bilansa u njihovu
dinarsku protiverednost primenom srednjeg deviznog kursa Naradne banke Srbije vazedem na taj dan
[zakliuéni kurs).

Poslovne prarmena u stranim sredstvima placana lokem godine preratunavaju se u dinarsky pritiv
vrednost primenam srednjeg deviznog kursa Marodne banke Srbije koji je vazio na dan posiovne
promene (pramptni kurs),

Pozithme | negativne kursne razike nastale preradunom sredstava | obaveza iskazanin u stranim
sredstvima placanja | preratunom lransakciia v toku godine iskazuju se u Bilansu uspeha kao
finansijski prihadi ili finansijski rashodi.

Pazitivni | negativni efekli ugovorenih valutnih klauzula po esnovu potraZivanja | abaveza nastalih
primencm ugovoranog kursa, fakode se iskazuju u bilansu uspeha u okviru finansiskih arihada il
finansijskih rashoda pe asnove efekata valuine klauzula.

5.159. Porezi na dobitak

Forez na dobitak predstaviia iznos koji se obratunava i placa u skladu sa adredbamz Zakona o
porezu na dobil pravnin lica ("SI glasnik RS", br. 26/01,,18/10). Poreska obaveza se obradunava po
stopl od 10 % na oporezivu dobit. Oporaziva dobit utvrduje se u Poreskom Bilansu, uskiadivanjarr
dabili iskazane u Bilansu uspeha, za adredene rashode | prihode saglasna pareskim propizima.
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- "IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA"™ A.D., SEVOJND
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

6. NEMATERIJALNA ULAGANJA

L hiljadama dinara

31, decembar

2011, 2010,

Koncesija, patenti, licence i sli¢na prava 13.408 4517
Ostala nematenjaina ulaganja 5.781 £.439
Mematerijalna ulaganja u pripremi 127 10440
Ukupno 18.317 23456

Koncesije. patenti | licence sadagnje wvrednosti od 13408 hiljada dingra, u celosti se odnosi na
ulaganje u licence za ratunarski soffver,

Ostala nematerijalna ulaganja koja na dan 31, decembra 2011, godine iznose 5.781 hilada dinara u
celosti se cdnose se na ulaganja u aplikaciju za udaljeno odrzavanje infrastrukture e-mailom po
osnavl Ugovara br P 48/06 sa preduzacem "ALCAD" d.d ., Sovenska Bistrica,

7. NEKRETNINE, POSTROJEN.JA | OPREMA

U hiljzgdarma dinara

31. decembar

2011. 2010,
Zemijiste 188,798 188798
Gradavinski objekti VT 306 96,311
Faostrajenja | oprama 1.485.939 1.481.616
Mekretnine, postrajenja, cprema i biplogka sredstva u pripremi 1.064.767 420,021
Ulaganja na tudim nekretninama, postrojen|irma i apra mi J65.626 374,054
Ukupno 3.852.4B8 3240 800

U taku 2011, godine u okviru Grupe je izvréeno investiranje u nekretnine pastrojenja i opremu u
znosu od 156536 hifjada dinara od taga se na Matifne drudtvo odnosi iznos od 153,115 hiljada
dinara, 8 na Javisni drustvo “Impal Saval Tehnika" iznos od 3.421 hiljada dinara

Ulaganjz u okviru Matifnog drudtva se odnose na povedanje vrednostl gradevinskih cbiekata u lznasu

od 10404 hiljade dinara | povecanje vrednosti postrojenja | opreme u iznosu od 142.711 hiljada
dinara.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJND

MAPOMEME UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE [ZVESTAJE
Za godinu koja se zavr$ava 31, decembra 2011,

T.MEKRETHMIME, POSTROJENJA | OPREMA [nastavak)

Povedanje gradevinskih objekata u iznosu od 10,404 hiljgde dinara odnosi se na akiiviranje investicija
W izgradnju, rekonstrukeiju | adaptaciju objekata po osnovu

-

Zatvaranja investicije broj 200105 po Investicizcnom projektu "lzgradnje podirnice | pratedag
poslovnog prostora na teritonji kapije”, ctverencm na oznovu Odluke Upravinog odbara broj
RE/5-3-308 od 15102005, goding, u iznozu od 4,555 hiljada dinara;

Zatvaranja investicije broj 900134 po Investicionom projekiy “Rekonstrukcije instalacije
osvatijenja Uijne stanice V-3 V-2", alvarenom na osnovu Odluke Upravneg odbora broj R 5/6-
210 0d 16.12.2010. godine, u iznosu od 2,817 hiljada dinara;

Latvaranje investicia bra] 00115 po Investicionam projekty “Uradenja skladigta otrovnih
boja", alvarenam na esnovu Odluke generalnog direktora broj 292 od 16.11 2009 godine,
koja ja doneta na osnovu Redena Ministarstva Zivotne sredine i prostornog planiranja br.
358-501-6E/2009, uiznasu ad 1,484 hiljzde dinara;

Zatvarane investicije broj 900126 po Investicionom projektu "Adaptacija Hotela "Pressdant”
na Zlatiborn", ctvorenom na csnove Odiuke direktora broj 226 od 25102010, goding u
iznosu od 1,104 hiljizde dinara; i

Ostalih investicija za adaptaciju, rekonstrukeiju, modernizaciju | nabavky nekratning o iznosu
od 424 hiljade dinara.

MNabavka postrojenja | opreme u ukupnom Znosd od 142.711 hiljada dinara adnosi 58 na aktiviranje
investicionin projekata na rekonstrukciji, adaptaciji, modernizaciji i nabavei proizvodnih postrojenja i
cpreme § o

"

Zalvaranje investicije broj 900118 pa Investicionom projektu "Zamena upravijanja matorima
BBS na Valjatkom stanu V3", otvorenom na osnove Odluke Upravneg odbora broj R.5/4-3009
ad 27102008, gaoding u iznosu od 53,241 hillade dinara;

Zalvaranje investiciiz broj 800128 pa Investicicnom projektu "Revitalizaclia | medernizacija
peci na Zarenje V-5i47, otvorenom na osnovu Cdiuke Upravnog odbora broj R.4/4-2010 ad
27.11.2010. godine uiznesu od 56 856 hijada dinara;

Zatvaranje investiciie broj 900120 po Investcionom projokiu "Mabavka dva para radnih
valjzka za Valjatki stan V-3", otvorenom na osnovu Odluke Upravnog odbora broj R.3/8-3-
110 od 29.07.2010. godine, u iznosu od 7.102 hiljade dinara;

fatvaranje investicije broj 200130 po Investicionom projektu “Mabavka livnog stola | dve
gamiture kokila". otvorenom na osnovu Odiuke Upravnog odhora broj R.4/3-3-4/10 od
20102010, godine, wiznosu od 5.721 hiljada dinara;

Zatvaranje investicije broj 800110 pe Investicianom projektu "Rekonstrukcija ulaznih i zlaznih
vrata na pedi V-1/3", otvarenom na osnove Odluke Upravnog odbora broj B.38-3-1/08 od
£2.07.2004. godina u iznasu od 2.582 hiljade dinara; |

Ostalih inveslicia v rekonstrukciju, modemizaciju i nabavku postrojenja | oprems u iznosu od
17.19% hiljada dinara.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOLJNO
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

7. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

U okviru pozicije Nekretnine, postrojenja | oprema u pripremi, evidentirana s ulaganja u investicije po
prajeklima koji jos nisu aklivirani u iznosy od 1.084.777 hifjada dinara, od koji su najznacajniji

= Irvesticioni nalog broj 900131 od  po projekiu "Nova linija zz bojenje”, alvoren na osnovu
Odluke Upravnog odbora broj 4/4-3-1/10 od 25, oktobra 2010, gadine | tija vrednost na dan
1. decembra 2011. godine iznosi 428024 hiljade dinara;

# Investicioni nalog broj 9001119 od 18062008, godine po projekiu “Adaptaciia dve livens
baterije u Livnici | zamenom peci za toplienje L1/2 i L1/3" otvoren na osnovu Odluke
Upravnog odbora broj 2/7-2110 od 2803 2010. godine, ija vrednest na dan 21, decsmbra
2011. godine iznasi 281.791 hiliada dinara;

» Investiegz broj 900047 po prajektu "Gasifikacia Impal Sevala" koja potiée iz prethodnih
godina, a koja ne dan 31. decembra 2011, godina iznasi 95,559 hiljada dinara; i

» Dstale investicije koje na dan 21, decembra 2011, goding iznose 259,223 hiljada dinara.
Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i apremi koja na dan 31, decembra 2011, gadine

iznose 365,626 hiljade dinara u celosti se adnose na ulzganja u opremu koju Mafti#no drugtea korist
po osnovy Ugovora o operativnam lizingu sa pavezanim pravnim licem “Impol” d.d., Slovanija

B. DUGCROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama dinara
31. decembar

2011, 20140

Utesca u kapitalu zavisnih pravnih lica - 2.327
Ugesta u kapitalu ostalih povezanih (pridruzenin} pravnih lica 100 100
UZeita u kapitalu osfalih pravnih lica | druge druge hartije od

vrednesti raspoloZive za prodaju 1382 1.352
1. Ufekia u kapitalu o 1.462 4788
Ostali dugorodni plasmani 3,904 3.804
2. Ostali dugerotni finansijski plasmani 3.904 3.004
Likupno (142} o 5.35@_ 7693

U postupku izrade konsolidovanibh lzvedtaja sa pozicie dugarcenih fingnsijskih plasmana iskljuten je
iznos od 267.778 hiljada dinara, koji ukljutuje utesta u kapitalu zavisnih pravnih lica u Znosu ed
33.324 hiljade dinara i ostale dugoroéne finansijske plasmane po csnowu dugorocnih kredia
matitnim, zavisnim i ostalim pavezanim pravnim licima v znosu do 232 454, hiljade dinara. Za iznos
o 33324 hiljade dinara efiminisani su U Konsolidovenom Bilansu slanja udeli drustva sa
agranicenam odgovornodiy, na paziciji kapitala (Napomena 15), a za iznos od 237 454 hiljade dinars
obaveze prema maticnim i zavisnim pravnim licima, na poziciji dugorotaih obaveza iMapomana 17},

Ucasce u kapitalu ostalibh pravnih lica i hartije od vrecnosti raspoloZive za prodaju u celini 22 cdnosi
na wiesce u kapitalu “Univerzal banke” a.d., Beograd

Oslali dugoroéni finansijskl plasmani koji na dan 31. decembra 2011, gading inose 3.904 hiliada
dinara u celosti se odnose na udruZena sredstva za solidarnu stambenu izgradniu,
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrava 31. decembra 2011.

9. ZALIHE

LI hiljadama dinara

31. decembar

2011, 2010.

Cbracun nabavke zaliha matenjala BE.520 §.043
Maten)al 234 965 167 676
Fezervni delovi 1259 586 114.862
Alat 1 inventar 12,071 12,2711
Minus: Ispravka vradnost zaliha matarijala - y33}
1.Zalihe materijal 562125 299 759
2 Medovriena proizvadnja 283782 154,201
3.Gafovi praizvodi 264,010 1.042.518
Faba na slovanslu 2 Py
4, Zalihe robe 2 ok
Dati avansi za zalihe 1 usluge 451.089 GBO.461
3. Dati avansi 451.0849 G045
Ukupno {1+ 24 3+4+5]; 1.861.008 1,587,041

Wrednost nedovrSene proievodnig |ogolovih proizvoda uivndena je svodenjem wrednosti zaliba,
avidentiranin po planskim cenama na cenu kostana, pulem alokacie cdgovarajudih odslupanja od
planskih cena kostanja. Cena koslanja getovih proizveda | zaliha nedovrdene praizvodnie ukljuduje,
pored frofkova materjela za izradu | zarada prozvodnih radnika | odgovarajudi deo troskova
praizvodne redije,

U postupku izrade konsclidovanih finansijskih izveitajs na poziciji zaliha je eliminisan iznos od 13,424
hiiada dinara, kaji ukljuduje 2.050 hiljada dinara na ime nereslizovanih dobitaka sadrianih u zalihama
nabavijenim od zavisnih druftava i 15.374 hiljade dinara na ime dafih avansa,

Znatajniji Znozi datih avansa za zalihe | usluge koji na dan 31, decembra 2011, godine iznose
451,088 hiljada dinara cdnoze 2e na sledede dobavljade

Maziv i mesto dobavijata L hilladama dinara
"Globus SEL", Torng, lalija 405 454
"SM3 Siemag Aktengesellschaft’, Dusseldorf, Germany G.635
"Dijamant - Widig", Ufice B.230
Cratali: 27770
Ukupno : 451.08%

Dati avans preduzetu "Giobus SRL", Torng, lalja v iznosu od 408454 hillade dinara {dinarska
profiverednost iznosa od 3,503 391 Eur} odnosi g na avans za uvoz uplacen po Ugovory broj LIG
32 1od 15022071, gedine, koji j2 u svajim poslovnim knjigama iskazala Matiéng drudtvo,

10. STALNA SREDSTVA MAMEMNJENA PRODAJ | SREDSTVA POSLOVANJA KOJA SE
OBUSTAVLIAIU

Stalma sredsiva namenjena prodaji | sredsbva poslovanja koja se obustavijaju kojg na dan 31
decembar 2011. godina iznose 1,458 hiljada dinara (2010, godina 1,488 hiljada dinara) u celosti 52
adnoze na gradevinske objekla kaje jo Maliéng druglvo pribavilo radi dalje prodaje.
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"IMPOL SEVAL VALJAOMNICA ALUMINIJUMA®" A.D., SEVOJNG

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011,

11. POTRAZIVANJA

LI hiljzdama dinara

31, de bar

2011, 2010,
Kupci-maticng | zavisna pravna lica 07 582 853 oG
Kupci u 2amilji 126,888 174.858
Fups unastranstyu 255181 101 167
Minus:spravka vrednosti potraZivanja od kupaca (34 445} (17.440)
1. Palradvanja pd osnovu prodage _1.255.180 1.112 484
Dsiala pofraZivanja iz specifiénih poslava - 29
2. PotraZivanja iz specifiénih poslova - 23
Potrafivanja za kamatu | dividenda - a3
PotraZivanja od zapozlonih 24 25
FPotraZivanja po osnovu prepladenin ostalih poreza | doprincza 1.282 3.2448
Dsiala pofraZivanja 1.422 G235
3. Druga poftraZivanja 2728 3.533
Ukupno {1+2+3); 1257818  1.116.442

U postupku izrade konsolidovanih izvestajs na pozici potraZivanja eliminisan je iznos od 75342
hiljada dinara, koji vkljuduje iznos od 70,934 hiljade dinara potraZivanja po osnovu prodaje mati@nom i
zavisnim pravnim licima i znos od 4,408 hiljada dinara pofraZivanja po osnovd obradunate kamate
maténim i zaviznim pravnim lcima.

Za iznos od 70.934 hiljada dinara aliminisana su u Konsolidovanam Bilansu stanja obaveze prema
matitnim | zavisnim pravnim licima, na pozici obaveza iz poslavanja (| Napomena 19), a iznos od
4,405 hiljada dinara, eliminisan @ na pozici cbaveza pa csnovu kratkoroénib kredita od matiénih i
zawiznih pravnih lica { Mapomena 19).

Pobtrazivanja od kupaca, matiénih i zavisnih pravnib lica u celini se pdnosi na potrafivanje od
matiénog preduzeca "Impal” d.d., Slovenska Bistrica, koje nije ukijuéeno u grupu za konsolidaciju.

Grupa je izvriile rezervisanja, formiranjem  ispravke wrednosti na feret rashoda pericda, za
potraZivanja po osnovu prodaje koja nisu naplacena v roku od 67 dana od dana despelicsti za njihovy
naplatu v iznosu od 34,445 hiljada dinara.,

PotraZivanja po cenovu prodaje su najvedim delom usaglagena na dan 31. decembra 2011, godine.

Znatajniji Zresi potra2ivanja od kupaca u zemlji koja na dan 31. decambra 2011, godine iznase
126.58643 hiljada dinara cdnoze 2 na potraZivanja od slededih kupaca:

Maziv i mesto kupca U hilladarma dinara
"Meltal recikla?a”, Ruma 22536
"Gorenje”, Baograd 22165
"Pan-komerc", Beograd B.G43
Walmex", Beograd &.002
"Slovas", Catak £.508
"Rajan”, Beograd 4,149
Dstali: SH.362
Ukupno: 126 866
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" 8.0, SEVOJNG

MAFOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSEISKE IZVESTAJE

Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

11. POTRAZIVANJA {nastavak)

Znazainiji Znesi potrafivanja od kupaca v incstranstvu koja na dan 31, decembra 2011, godine
iznose 255.181 hiljada dinara odnase s& na potraiivanja od slededih kupaca:

Naziv

"Predien metalli spa 2ede & magazzi”, Italifa
"Alluming di qualita”, Halija

"BEm commerce 10", Bugarska

"Mida alluminnia®, [talijz

"Wego system baustoff, Nemadka

Osiali-

Lkupno

12. KRATKOROCNI FINANSILJSKI PLASMANI

Krathorosni kredifi u zemiji

Cetali kratkoracn finanzsijski plasmani

Ukupno ;

“atuta

Eur
Eur
Eur
Eur
Eur

U hiljadama dinara

Ga4. 032 72 Edd
277.392 29.027
241,476 25.268
183 E407 20258
160.017 16.Tdd4
51.280

255181

U hiljadama dinara
31, decembar

2011. 2014,

9166 9.12%
216,853 3877
226.018 13,002

L} akviru kratkorognih finansiskih plasmana eliminisan je, u pestupku izrade kensolidovanin izvestaja,
iznos od 44277 hiljada dinara koji se odnosi na plasman po osnovu kratkoroénog kredita Matiénog
drustva, zavisnom drustvu "impol Seval Tehnika “d.o.o. |znos od 44 277 hiljada dinara eliminisan jo, u
posiupky konzolidacije, na pozichi obavera po asnovu kratkoroénib kredits od mati®nih | zavisnih

pravnif lica (Mapomena 18).

Kratroreini kredii u zemljl koji na dan 31, decambra 2011 godine iznose 8,166 hiljada dinara. u
cologti se odnose na patraZivanja pa kratkoroénim zajmovima kaoji su dati zaposienim radnicima.

Oslali kratkoroéni finansijski plasmani kaji na dan 31. decembra 2011, godine iznose 218,853 hiliade
dinara u celosti 52 odnose na oroéena noviana sredstva pa 08NOVU UQovara a arotavanju

Oslali kratkoroéni finznsijski plasmani koji na dan 31. decembra 2011, godine iznose 215 852 hiljade

dinara cdnose se na crofena novéana sredstva kod sledadih banaka:

Maziv i mesks Banks Broj ugovora

“Keosnercijalng banka” a.d., Beograd Ged0ocat a0
"Barnca Inlesa” a.d., Baograd B00-0C0G038ME

etali plasmani

Hok LI hilizdama
oroatania Ramata dinara

17022012, 4 40% 164.824

11012012, 4 40% 800,520

1604

213 853
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA®" A0, SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

13. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama dinara
31, decembar

2011. 2010,
Tekud {poslovni) raduni 46,463 R222
Dewiznd rakun 102 431 24411
Qstala noviana sredstiva A&7 /a7
Ukupno 149 351 245870

Ma dan 31. decembra 2011, godine. Grupa ima ovorene ekude [poslovne) ratune kod sledadih
banaka: "Univerzal Banka" ad., Filijala UZice, "Banca Intega" a.d., Filijala UZice, "Komencialna
banka” a.d., Filzala UZica, "Saociete General banka™ a.d., Filijala UZice, "MLE LHE banka" a.d., Filiala
Lzize, "Unicredit banka" a.d., Filijala UZice, "Credy banka" a.d., Kragujevac.

Sredelva na deviznim radunima kao i golovina U deviznoj blagajni preratunall su na dan bilansa

stanja u njihovy dinarsku proby wednost o skizdu sa ratunovodsivenom politikom cpisanom o
Mapameni §,15,

14. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

LI hiljzdama dinara
21, decembar

2011, 2010,

Forez na dodatu vrednost u primijenim fakturema po apsioj stapi

iosim placenih avansa) 9.4896 B.282
Forez na dodalu vrednoslt u prirnljanim faklurama po posebnoj

stopd (osim plagenih avans) 44 1930
Forez na dodatu vrednost v datim avansima po opitoj stopi (4.930] a0
Forez na dodatu vrednost pladen pri uvozu dobara po opsioj stopi 3.358 14.028
Forez na dodalu wiednosl obratunatl na usiuge inosfranih lica - 63
PotraZivanja za viSe platen porez na dodatu vrednost ) 16.948 168.279
1. Poraz na dodatnu vrednost 25,321 192720
Datala aktivia vramanska razgranidena B 154,583 491 851
2. Aktivna vremanzka razgranitenja 154.563 351 851
Ukupne (1+2): 175,874 S84 571

Potrazivanje za vide placen Porez na dodatu vrednost u iznosu od 16.548 hiljada dinara (2010, godine
168,378 hiljzda dinara) v celosti se odnosi na pofraZivanje iskazanc u Poreskim prijavama poreza na
dodaiu vrednast za period od 1.12.2071. do 31.12.2011% . godine, Matiénog drudiva o Znosu od 16.941
hiljade dinara, i ostalih zavisnih drustava v iznosu od 7 hiljada dinara,

Ostala aktivna razgraniGenja koje na dan 31, decembra 2011, godine iznose 154.553 hiljade dinara u
calasli se cdnose na razgranienjs ze date | primljene avanse Matiénog drustva u iznosu od 135.5584
hillade dinara Zavisnog drudtve “Impol Seval Tehnika™ w iznosu od 17554 hiljade dinara i cstalih
druiava u akviru grupe za kenselidaciu u Znosu od 415 hiljada dinara.
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"IMPOL SEVAL VALJACMICA ALUMINIJUMA"™ A& 0, SEVOJIND
MAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
£a godinu koja se zavriava 31, decembra 2071,

15. KAPITAL

U hiljadarma dinara

31 decermbar

2011 2010,

Akcijski kapital 242 287 242 287
Dstali osnovni kapital 12085 12.055
1. Dznovni kapital LR 342 G54 342
4. Revalorizacione rezervo __ -BY7.837 977 827
Merasporedeni dobitak ranijih godina 4.285 4973
Merasporedeni debitak tekuce godine ) 472130 227703
. Nerasporedeni dabitak 475.415 232625
Gubitak ranijih godina [E931.755) (960.057)
Gubitak tekuce godine {6.254) [17.626)
8. Gubitak _[338.00%) (977 .683)
Kapifal: 2.070.585 1.587. 122

L postupicu izrade konsolidovanih izvestaja aliminisani su udeli drugtva sa ogranidéenom odgovomodéu,
U znosu od 35 324 hiljade dinara [ Mapomena &)

U skladu sa zakonom | propisima, kojima je regulisane da preduzeda koja posluju sa drustvenim
kapitalorn iskazuju drusiveni kapital v akcijama il udelima koje nemaju status sopsivanih aksija,
Skupstina Valjaonice aluminijuma, Sevajna je na sednici odrianoj 3. novembra 2002 gadine, donela
Odluku o izoavanju 942,287 akcija, nominalne vrednost jedne akcije od 1.000 dinara, kaje cdgovaraju
vraonastt drutvenog kapitala | pripadajudih revalorizacicnih rezervi na dan 31, decembar 2041
godine,

Ligavorom o kupovini i prodaji drustvenog kapitala Preduzeda zakijucenog 1. oktobra 2002, godine
izmedu Preduzeéa kao prodavea. Agencije za privatizaciju Republive Srhije i "Impeol" d.d., Slovenska
Bistrica kao kupca. izvriena je prodaja 709 druStvenog kapitala iskazanog u 659601 akciji
pojedinagéne nominalne vrednosti od 1.000 dinara, Ugovarom je regulisane da se 15% druftvenog
kapitala, odnosno 141.343 akeije dodell zapaslenima, a preostalih 15%, odnosno 141.343 akcije
prenese U Registar za privatizaciju,

Strukiura akcijskog kapitala prema podacima Centrelnog registra hartija od vrednosti prikazana je u
narednaj @beli:

%o od ukupne

Broj akcija Emisije
Akcijski kapital u viasnidtvu pravnih lica 09 576 BE 92%
Akcijski kapital u vlasnistvu fizidkih lica 126033 13,38%
Zhimi kastodi ratun G.ETE 0,70%
Ukupno : 842.287 100,00%

16. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugorodnih rezervisana na dan 31. decembra 2011 godine iznose 12.720 hiljade dinara (2010
goding 10.953 hiljade dinara)., u celosti se odnosa na rezervisanja za isplatu jubilamih nagrada |
ctpremning za odlazak u penziju zaposhanin.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSLISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011,

16. DUGOROCNA REZERVISANJA (nastavak)

Fromene na dugoroénim rezemnvisanjima prikazane su u slededaj tabeli:

U hiljzdama dinara
31, decembar

2011 2010,
Stanje na podalku godine 10,853 10404
Razervisanja u toku godine 1.767 548
Stanje na kraju godine 12.720 10.953

Ma ime cugarotnih rezenvisanja w 2011, godini Grupa je priznala roSkove u znosu od 1.767 hiljada
dinara [Mapomena 2E)

17. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara
31. decembar

2011 2010
Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licima = 9.8580
Dugorocni krediti u zemlji 2.352.011 1.423.281
Ukupno | 2.352.011 1.433.151

U postupku izrade keonsolidovanih izvedtaja sa pozicije dugoroénih obaveza iskljiuZen je iznos od
267 838 hiljada dinara po osnovu obaveza po dugorotnim kreditima, koje zavisna drustvo "Impol Seval
Tehnika" d.g.a, ima prema Matiénom drustvu [ Mapomena B),

Obaveze po osnovu dugoroénih kradita u zemlji koje na dan 31 decembar 2011, godine iznose
2.3582.011 hiljada dinara odnosa se na obaveze Matifnog drudtva po osnovu kredita kejl su dobijeni
ad slededih banaka;

lzrnos u
Cratuim Iznas u hiyadarms

Maziv banke Bmoj ugowora sdoarenja Mok oipfate  Kamata Valula valit dirarg
Banka Intessz 8.0, Beagrad 1006044 04112006 31,10 211 puribaram+2 5% Eur 1E3.354 19,104
Banka Inlessa o0 | Beagrad 14012041 20032017, 25.03.2074 guribardime 3, 9% Eur 2187 508 prlt R )
Banka Infessa ad |, Beagrad £48622011 290082011, 27.08 2014 suribordm+1 8% Eur 1.135.000 7T
Banks Intesse g0, Beagrad S3B162011 O4.08.2211 000 2014 auricarim+2 Bt Eur 500,002 52.%20
Kamencjalna banka 00744030007 & 508200, 31122074, B,75% Eur 1,708 455 187,146
Kamerzjalna banka Q0-7A41-020001 5.7 Q5082100 31122073 GG, 095% Eur 1.656.6E67 174402
Kamenzjalna banka QO-F41020001 8.1 06 00 20 a7 122014, B,75% Ewr 1.841.111 194 748
Kamerdijalna banka QO-F&1-0200074 & 05020100 31.12.2013. 6,095 Eur 1 454 5a5 152 205
Crady banka a.d,, Kragueyas E2E2028012M10 20008 2010 20092013, aurigarm+say Eur 1.500.020 164 861
Barka |ntes=<a a.d.. Beograd AREMGAD 0508 290 48 rata suribardmeg,533% Eur 1 .LAT.000 113 805
Banka Intes=s a.d., Beograd THEAMST. 07 11,2005, D7.11.2014, aurisarfm+5% Eur BRG D18 1 oG
Danca Intesa ad, Bepgred 13032690 28042000 24042015 earibor3m+5,50% Eur 2FT.200 28.006
Knmarcijaing barks E20C0Q0EE 25022011, FAQ2.2016. AmEurhord §9% Eur 3433.333 SE4.490
Homarcl|aing tanka 2033385 1208200 12082081 AmEunbortd B4 Eur 4397 E24 2E0.173
Fund za soldarmu slamberu

Faredrpy UZice <101
Usupra: 2437 TEE 2.352.011
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSLISKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011,

17. DUGOROGNE OBAVEZE (nastavak)

Grupa je na dan 31, decembora 2011, godine reklasifikovalo deo dugoradnibh kredita koji dospevaju za
pladanje u 2012. godini u iznasu ad 585.800 hiljada dinara, na Deo dugoraénih kredila koji dospova do

jedne godine. (Mapomena 18]

18. KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE

U hiljadama dinara

31. decaermbar

2011 2010

Fratkorsdni kredith od matiénih | zavisnih pravnih lica van grupe 5,580 652,847
Krat=orodni krediti u zemiji B32 7a7 1.022.856
Dea dugarcsnih kredita kaji dospeva do jedne goding 585,800 G35, 776
Ukupno 1 .224.1E 1.721.609

L akviru kratkoracénih fingnsijskih obaveza eliminisan je, u postupku izrade kansolidovanih izvestaa,
iznos od 48.685 hiljada dinara koji 5& odnosi na obaveze po osnovu kratkaroénog kredita koje zavisno

drustve "Impol Seval Tehnika” d.a.o., ima prama Matitnom drugtvu u iznosu od 44.277 hillada dinara

(Mapomena 12} i chaveze po osnovu kamata u iznosu od 4 408 hiljada dinara {Mapamena 9] kajz je
trebala sliminisati u okviru astalih kratkoroénih cbaveza, na pozicj obaveze po osnovu kamata i

troskova finansiranja

Kratkorosini krediti od matidinih i zavisnih pravnin lica koji na dan 31, decembar 2011, godine iZnose
2,080 hiliada dinara u celosti 2e odnose na des obaveza po osnovd dugoroénih kredita koje dospavaju
za pladanje u 2012, godini, & odnose se na ohaveze prema matiénim i zavisnim pravnim lcima koja na

uSestvuju u postupku konsolidacije.

Cbaveza po kratkoroénim krediima u zemlji koje na dan 31, decembra 2011, godine iznose §32.737

hiljzda dinara odnese se na chaveze Matidnog drusiva prema slededim poveriocima;

Braj Crgturm zras u
Mz banke L ayara odohemnja Riok olplate Koarrata Valuta valuti
fgencia ra osigurana | firansiranjs
izvazs Reaublike Sihije 118681 24.10.2011. 24.04.2012. 3% Eur 2000000
“Kermarciaira benka® a.d., Baograd 51000035 11.02.2011. 17.02.2012. 4 ,4% Eur 4046745
LIkuigng E.DdE. 745

lzrios u
hiadarma
__dinara -

M9 2e2
425,455

£32.737

Grupa je na dan 31, decembra 2071, godine reklasifikovala na kratkorcdne finansijske obaveze deo

dugeorodnih kredita koji dospevaju za plaganje u 2042, godini U iznosu od 5B5.800 hiljada dinara.

[(Mapomena 15).
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L “IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA™ A.D., SEVOJNO
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011.

19. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

LI hiljadama dinara

21, decembar

2011, 2010,

Primljeni avansi, depoziti | kaucije 125.073 35.223
Dobavijaéi-matitna i zavisna pravna lica van gripe 1.133 067 1.303.564
Dobavijadi u zemlji 215706 245,149
Dooavliali u incstranstvu 125.465 156,730
t. Obaveze iz poslovanja 1.605.311 1.743 566
2. Obavere iz speciflitnih paslova . “ . ae.S00
Lkupna {1+2% 1805511 1,779,156

U postupku izrace kensclidovanih izvedtaja, na poziciji ohaveza @ peslovanja eliminizan jg iznos od
87 305 hillada dinara. koji se odnosi na obaveze po csnovu primijznih avans U zhosu od 16.374
hiljzde dinara | sbaveze prema dobaviadima matiénim | zavisnim pravnim licima u iznosu od 70,934
hiljade dinara (Napomena 11).

Obaveze prema dobavijatima mati®nim i zavisnim pravnim licima van grupe kajg ma dan 31
decembar 2011, geding iznose 1.139.067 hijada dinara cdnose se na obaveze prema "lmpal”,
Slovenskz Bistrica,

Znatajniji iznosi obaveza za primijens avanse koji na dan 31, decembra 2011, Godine iznose 125 073
hiljzce dinara odnose se na cbaveze za primliens avanse od siedadih kupzca:

Maziv i mesio kupca U hilladama dinara
"Prom cvet mat 2", Moscow 28877
“Vilchirma®, Minsk, Belorusija 15859
“Sevo|no ovarseas corp”, New Jarsey, Amerika 15172
"Rosenergotrans”, Ekaterinburg 14.651
"Baltresurs”, 5.Petersburg 12,378
Crstati: - 35.025
Ukupna: 125073

Znatajniji iznosi obaveza prema dobavljaéima u zemlji koje na dan 31, decembra 2011, gadinge izncse
215.70G hiliada dinara cdnose se na chaveze prema sladecim dobavijatima:

Maziv i mesto dobaviiata u hiljadama dinara
"Meltal', Ruma 27828
"orbijagas”, Movi Sad 1B.6B3
"Centar za recikiaZu”, Baograd 15.026
Elektrodistribucija, Kraljevo 12.062
"Srooexport’, Zabredje 10.707
"“Waljaonica Bakra", Sevojno 9.527
"“Triton o, Beograd G B30
"Dulex”, Udice B.145
"ledinstvo”, Sevojno o251
Ostaliz 103,757
Ukupno 215,706
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA"™ A.D., SEVOJNO
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011.

15. OBAVEZE IZ POSLOVANJA (nastavak)

£nacajniii iznosi chaveza prema dobavijséima u inostranstvy kaje na dan 31, decembra 2011 godine
lznose 125465 hiljada dinara cdnose se na obaveze prema sledetim dobavijaéima

lzros o
hiljadama

Maziv | mesty dobaviiata Valuta  _l1znos u valutii dinara
* Sovojne averseas” New Jersay Usd 373,152 30,175
"GlabusGlabus tehnology & engineering”,
talia Eur 215.652 22,566
" Martin metals” Madarska Eur 156.575 16.384
"BH Recycling”, Sarajevo Eur 86.578 5.059
"SBA mechatronics GmbH", Austria Eur 73.278 7667
Ostali: F= 38614
Ukupno . 125455

20. DSTALE KRATKOROENE OBAVEZE

LI hiljzdama dinara
21, decembar

2011, 2010,

Obaveze za nato zarade 0sim naknada zarada koje se refundiraju 40474 27.951
{havere za porez na zarade | naknada zarada na teret

zaposlencg D987 3,999
Obaveze za doprinoss na zarade | naknade zarada na taret

zaposlenag 5803 G472
Obaveze za poreze | doprinose na zarade na teret posladavea 9,080 5648
Obaveze za nets naknade zarada koje se retundiraju 232 265
Obaveze 2a poraze | doprinose na terel zaposienog koje se

refundiraju 52 k|
Cihaveze za pareze i doprinose na terat poslodavea koje s

refundiraju 43 42
1, Cbaveze po esnovy zarada | naknada zarada G4 651 45429
Obaveze po osnevu kamata | trodkova fnansiranja 20.078 12.605
Obaveze prema zaposlenima - 2
Obaveze prema Elancvima upravnaeg i nadzornog cdbara 35 353
Obaveze prama fizitkim licima za naknade pa ugovorima (1] 44
Ostale abavere S -
2. Druge cbaveze 20817 13.249
Ukupno [142]; B85 468 58678

COhaveze po osnovu kamata | troskova finansiranja koje na dan 31, decembar 2071, goding iznose
20.076 hillada dinara u celostl se odnose na cbhaveze za kamate po agnavu kradita, obradunsla za
period od 01. da 31, decembra 2011. godine, koje su u celosti izmirens u januaru 20112, Godine a koja
je u svom pejedinzénom finansiskem izvestaju iskazalo Maticno drustvo.
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNG

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVAMNE FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2011.

21. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljsdarna dinara

J1. cecembar

2011, 2010,
Obaveze za porez na dadatu vrednost po izdatim fakturama po
apsto) stopi 2a0 [536]
Obaveze za porez na dodatu vrednost po primiljenim avansima po
opétaj stopi (941 (4]
Obaveze za porez na dodatu vrednost na asnovy sopsivane
patrasnje po opdlo) stopi 12 16
Cbav.za porez na dodatu vrednost pa osnovy razlike obratunatog
poreza na dodatu vrednest | prethodno pladenog poreza 13.321) 1.418
1. Obaveze za poraz na dodatu vrednost {3.270) BOE
Obaveze za poreze, carine i druge dabine iz nabavke na teret
traskava 2.043 33T
Ostale cbaveze za poreze, doprincse | druge daZbine 159 148
2 Obavere za ostale poreze dopninass i druge dazbine 2202 3.525
Cistala pasivna vriemanska razgranitenja 180.510 176.714
3. Pasivna vramenska razgranidenja 180.510 176.714
Ukupno (1+2+3): 149.442 181.138

Oslala pasivia vremenska razgranidenja u enosy od 150510 hiliada dinara odnose se na
razgraniGenja za primljane avanse | date avanse.

22. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

CdisZene poresks obaveze na dan 31, decembar 2011. godine iznose 53.708 hiljada dinara (2010
goding 53230 hiljzda dinara) | obradunate su korgtenjem metode utvrdivanja obaveze za privremensa
operezive razlike izmedu nectpisane wradnosti opreme | investicionih nekretning u finansiskim
zZveblajima i neotpisane vrednostl opreme i investicionih nekretnina utvrdenih za pareske svrhe.

23, PRIHODI OD PRODAJE

U hiliadama dinara
u periedu od 01 januara do 31, decembra

2011 2010,
Prihodi od prodaje praizvoda i usluga matignim | zavisnim pravnim
licima van Jrupe 6.250.458 8.176.906
Prihed: ad prodaje proizvoda | usiuga na domadem triistu 1.028.433 1027197
Prinedi od prodaje proizvoda i usiuga na incstranom tr#istu _ 4002913 _ 3085601
Ukupno: 11.291.804 _ 10.288.705
ko)



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® AD., SEVOJNO
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrdava 31. decembra 2011.

24, PRIHODI OD AKTIVIRANJA UEINAKA | ROBE

U hiljadama dinara
y perodu od 01, @anuars do 31, decambra

2011 2010
Prihodi od aktiviranja ili potro&nje robe za sopstvene potrebe 43.136 70450
Prihodi od aktviranja il potrosnje proizvoda | usluga za sopst.
potrebe 81 355
Ukupna 43227 70846

25. PRIHOD! OD PROMENE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

U hiljadama dinara
u periodu od 01, januara do 31. decembra

2011, 2010,
Povecanje vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih prolzvada i
nedeovrienin usluga 208 444 5a5.940
Smanjznje vrednosti zaliha nadovrsenih | gotovih prolzveda i
nedavrienih usluga SB7.471 T4.287
Ukupni: (378.027) 511.703

truktura promene vrednosti zaliha uéinaka bika jo:

U hiljadarma dinara
u penodu od 01. januara do 31, decembra

2011, 20140
Medovriena proizvodnja i usluge 31. 12, 283.781 182 201
Gatowi proizvedi 31.12. B64.010 1042 618
1. Lalihe 31,12, B47.7a 1.226.818
Minus:
Nedovriana proizvednja i usluge 01,01 184.201 231.224
Gotavi proizvodi 01.01. 1042617 . 483802
2. Zaline 01.01. _1.226.818 715116
Uikupno (1-23 (3r9.027) 511703

26. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

LI hiljadama dinara
u perigdy od 01, januara do 31 decembra

2011, 2010,
Prikedi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija |
povracaja poreskih dazbing 35.2258 45538
1. Prinodi od premija, subvencijz, dotacija, danacija i sl, 25225 q48 538
Prihodi od zakupnina 2421 12.307
Qstal poslovni prinodi 151.353 201527
2, Drugi poslovai pribodi £ 193.774 213834
Ukupna {1+2%: 228999 263.670
2z



“IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA® A.D,, SEVOJNO

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVAME FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja s¢ zavrSava 1. decembra 2011,

26, OSTALI POSLOVNI PRIHODI {nastavak)

Grupa ja je u ckviru ostalih peslovnih prihada priznala iznos od 191,363 hiljada dinara keji se u celosti
odnosa na prihode od prodaje 2ljiake. kao ostatka u preradi metala.

27. TROSKOVI MATERIJALA

LI hiljagama dingra
u peripdy od 01, januara do 31, decambra

e011 2010,
Traskovi matenjala za izradu 7411 286 T.559.765
Trodkovi astalog materiiala (re2ijskog) a00.390 ZHE 528
Traskavi goriva i encraije 743 529 773888
Ukuprio; 8.455.506 8,620,260

28. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara
u periodu od 01 fanuara do 31 decembra

2011 2610,
TroSkovi zarada | naknada zarada (bruto) 715154 894,523
Trofkewi poreza | doprinosa na zarada | naknade zarada na torat
paslodavea 126,219 106426
Trotkavi naknada po ugovoru o delu Baa BES
Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzomog cdbara 5 LEGE 5.G4A
Qstali litni rashodi | naknade 30.056 49 T4
Ukupno: 802,795 ?5?.25_5_.

29. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

L hiljadama dinara
u penodu od 01, januara do 31. decembra

2011. 2010
1. Trogkovi amortizacije _ 194.3859 204.885
Rezervizanja za naknade i druge beneficie zaposlenih _ 1.767 548
£, Dugaorodna rezervisanja = 1.767 545
Lkupna {1+2): 196.1 EE_ 205,533
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"IMPOL SEVAL VALJAONICA ALUMINIJUMA" A.D., SEVOJNG

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31, decembra 2011,

29. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA (nastavak)

Trogkove amortizacije &ine amorlizaciia Mematerijainib ulaganja, Nekretnina postrojenja « cpreame
chradunata prema radunovadstvenaj politici Drugtva epsanoj u Napomenama 3.1 i 3.2, po stopama

iZvedenim iz preostalog veka korlgéenia asnovnog sradstva

Amartizaciona gnipa
Proizvodne hale

Csiale zgrade

Elaklrostanics i dalekovod|

Valjacki stanovi | peti za taplienja | 2arenjo
Dizalice, utovarnvadi | viljuskari
Kompreson

Merni i kanirelni instrument

Laboratorijzka cprema

Mamaterijaina ulagan;a

Stops
2.50%

1,30% - 2,50%

5,00%

5,50-8 500%
B, 7I¥%-15.50%
20,00%

12,50%-20,003%

B.00%-20,00%
20,00%

Trodkovi dugaroénih rezervisanja iskarani na dan 31, dacambra 2011, godine u iznosu od 1.767
hillada dinara, u celosti se odnose na rezervisania za isplatu jubilamih nagrada i ofpremnina za
edlazak u penziju zaposlanih {(Napomena 14).

20, O3TALI POSLOVMI RASHODI

U hiljadama dinara
u perodu od 01. janyara do 31. decembra

2011, 2010,
l'redkovi fransportnih usluga 344 415 308 818
Troskovi usluga edriavanja 18.937 171,766
Tro&kovi zakupnina 238.047 137.610
Trofkovi sajmova 1.821 162
Tragkovi reklame | propagande 2.542 1.155
Trogkovi ostalih usluga o 958918 BA0ID
1 Trogkovi prawvodnib usluga _ GB2G584  BB3SZ2
TroSkavi nepraizvodnih usluga 16.765 G0, 262
Trogkavi reprezentacije 45933 4 806
Trogkovi premije osiguranjz 13.068 9473
Troskovi platneg promets 22710 23,569
Trodkovi Elanarina 3.894 3.160
Trogkovi poreza 12.443 9.873
Dstali nematenjaini frogkavi 50680 = 5758
2. Nematarijalni troskovi . 78.593 118.901
Ukupno (142} Tre 5vd 200,423

I'ragkavi transportnih usluga u iznasu od 344 415 hiljada dinzra odnose se hajvadim delom na:

< Irofkove lransportnih usiuga U inosfranstve U Zrosu 207720 hiljada dinara po fakivrama
debavijaia "East point holdings” Lid, Nicosia, Cyprus. Koncern "Srogexport”, Obrenovac | "Euro
line", Beograd i ostali;

- trofkove transportnih usluga prerade — izvaz u iznosu od 127.113 hiljada dinara po fzkturama
dobavljata "Maras", Ufice; "Pegaz”, Ivanjica i ostali;

- iostali troskovl lransparta u iznosu od 9.585 hiliada dinara.

Troskovi zakupnina koji na dan 31. decembar 2011, godine iznose 238.047 hiljada dinara odnoss se
na zakup masina koje su uzete u operativnl lizing od povezancyg pravnog lice “Impol” d.d., Slavenija.
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31. FINANSLJSKI PRIHODI

U hiliadama dinara
u periodu ¢d 01, januara do 31, decembra

2011, 2010,
Finansijski prihodi ad matiénih i zavisnih preduzeda van grupe 212170 166.734
Frihodi od kamzta 1.451 1.367
Fozitivne kurshe raziike §5.194 63139
Prihedi po esnovu efekata valutne klzuzule 165 551 47087
Ukupric: 474388 278 322

Finansijski prihedi cd rmaticnih i zavisnih pravnib lica koji na dan 31, decembar 2011 gedine iznosa
212970 hiliada dinara u celosti se odnose na prihode koje je Grupa priznala po asnavy pozitivrik
kursnih razlika.

Pozitivne kursne razlike nastale preracuncm sredstava | cbaveza iskazanih u stranim arogslvima
placanja | preratunom transakciya u toku godine, koje na dan 31.decembra 2011, godina iznose
95.194 hiljade dinara ukljufuju pozitivne kursne razlike pa asnovy poslova uveza i izvoza u lznosu od
&7.764 hiljada dinara. pozilivne kursne razlike po osnovu kredita | kamata u iznosu od 24.770 hiljada
dinara i pozitivne kursne razlike po osnovu preraéuna sredstava na deviznim rafunima U iznosy od
2 860 hiljada dinara.

Pazitivni efekti ugovorenih valutnib klauzula u zrosu od 165,551 hiljade dinara u celost se cdnose se

na efekie primene ugovorenog kursa po osnovu dugoroénih kredita sa ugovorenem valutnom
klzuzulom,

32, FINANSIJSKI RASHODI

LI hiljadama dinara
u periodu od 01, januare do 31, decambra

2011, 2010,
Finansijski rashadi iz odnesa sa matidnim i zavisnim pravnim licima 186.417 201,596
Rashodi kamata 186,028 166.797
Megativne kursne razlike 286259 274877
Rashodi po osnovw efekata valutre klauzule 172.053 177.685
Ukupna: B31 667 821.165

Finansijsxi rashodl iz odnosa sa matiénim 1 zavisnim pravnim licima koji na dan 31, dacarmbra 2011
goding iznose 186.417 hiljade dinara obuhvataju rashode koje je Grupa priznala po osnavu regativnih
kursnih razlika iz ednosa sa matiénim | zavesnim pravnim licima u iznosu od 183 651 hiliada dinara i
rashode kamata po osnovu kredita u iznosu od 2 768 hiljiada dinara.

Rashodi kamata u iznosu od 186.098 hijada dinara ukljutuju kamate P osnovu kredite u iznosu od
185.554 hiljade dinara i rashade kamata iz kupoprodainih cdnasa u iznosu od 544 hiljade dinara

Negativne kursna razlike nastale preratunom sredstava | cbaveza iskazanih u stranim sredstvima
placanja | preratunom fransakcija u toku godine, koje na dan 31.decembra 2011 goding iznose
<BE.995 hillada dinara ukljuiuju negativne kursne razlike nastale po osnovu kredita o izmosu od
225 897 hiliade dinara, negativie kursne razlike po osnovu poslova uvoza iizvoza u iznosu od 54.151
hijada dinara i negativne kursne raziike po osnovu preraduna sredstava na deviznim ratunima ]
iznosu od 6.951 hiljada dinara.
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3L, FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Negativni efekdi ugoveranih valutnih klauzula u iznosu od 172.053 hiljizda dinara cdnose se na efakte
prmens ugovorenog kursa pa osnavu kredita sa ugovarenom valutnom klauzulom.

33, DSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

u pencdu ad 01, januara do 31 decembra

2011, 2010,
Dobic od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja
i aprame 244 g
Dohbici od prodaje uteséa i dugarodnih hartija od wednast a1 -
Dabici od pradaje materijala 7.873 4515
Wigkowi - ER4
Maplatena otpisana polrazivanja 1.705 1.4459
Prihodi po osnovu efeketa ugovorene zastite od rizika 287 1.080
Ostaii nepomenuti prihodi 2~ Y08 7787
Ukupno; 28224 15.374

34, OSTALI RASHODI
U hilladama dinara
u perigdy od 0. anuara do 31, decembra

2011, 2010
Gubici po cenavu rashodovanja | prodaje nematerijalnih ulagania,
nekretnina, postrajenja i opreme 16692 12,354
Gubici od prodaje materijala 4,875 33m
Marjkovi 258 =
Rashodi po osnove rashodovanja zalihe materijala i rebe 1.423 =
Ostali nepomenuti rashodi . 24 813
1. Ostali rashadi 43,789 32.019
Obezvredenje potrativanja i kratkoro&nih finansiskih plasmana 18.719 2344
2. Rashedi po osnovd obezvredenja imavine ____ 18719 2344
Ukupno {142): 62.508 34,363

35, NETO DOBITAK

LI hiljadama dinara
u periodu od M. januars do 31, decarnbia

2011 2010.

3. Dobitak pre operezivanja 485.414 200.648

2 Poreski rashodi peroda (80) (14]

3 Odlozeni poreski rashodi perioda (518} -
4. OdloZeni poreski prihodi perioda 43 250

Neto dobitak (1-2-3+4) 465 878 200.854
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J6. SUDSKI SPOROVI

Sudski sporovi koji se na dan 31, decembar 2011, godine vode protiv Grupe iznose 127.743 hiljade
dinara (e ukljutujuci eventuaine zatezne kamate} i najvedim delom se odnose na spor koji e
Beagradska banka a.d. Beograd u stecaju pokrenula protiv Grupe | Sevoino Overseas Corp. New
Jersey pred Trgovinskim sudom u UZicu u vrednosti od 126.282 hiljade cinara {1.8592.476,49 USD ) Po
izjavi rukovodstva Trgovinski sud u UZicy je u aprilu 1995 goding prekinug postupak, koji do dana
bilansa stana nije nastavijen. Rukovodsivo Drustva smatra da ée ishod spora biti pozitivan i nece biti
materijalne znasajnih posledice po Grupuw,

37. DOGADAJI POSLE BILANSA STANJA

Mije bilo znacajnih dogadaja posle datuma bilansa stanja, ocnosne posle 31. decembra 2011, godine
kije bi zahtevalo korekeije il obelodanjivanja u ovim kensolidovanim finansijskim izvestajima Grupa.

38. PORESKI RIEZICI

U pastupku wrienja reviziie konsolidavanih finansijskin izvedtaja Grupe rezmatrali smo bilansne
pazicije {porez na dodaty vrednost ) radi csmigljavanja revizijskih postupaka koji su ocdgovarajuci u
datim okelnoslima, & ne u cilju izra2avanja misienja o sveabuhvatnosti | praviinosti obratunavanja |
iskazivanja chaveza iskazanih na navadenim bilanznim pazicijama.

Obratun | uplata obaveza po osrovu javnih prinoda Grupe za 2011, gedine nisu bili prodmet kentrole
poreskin organa. Eventualne korekcije konsolidovanih finansijskih lzvestaja po osnovu obaveza za
javne prihade, kamate | kazne, koje bi mogle nastati poreskom kontrolam, ne mogu bit definisane =4
prifvatlivem taéno&éu u ovaj fazi revizije.

39, DEVIZNI KURSEV!

Prama kursngj listi Narodne banke Srbije broj 253 koja je formirana na dan 30122011 gading
ixurena lista 255 za godinu), srednji kurs primenjen za preradun deviznih pozicija hilansa stanja u
tinara za pojeding valute big je-

Srednji kurz dinara
31, decembra

Sifra Oznaka

valute Maziv Zemlje valute Vadi za 2011, 2010
are Evropska monatarna unija EUR 1 1045409 1054582
840 S5AD UsD 1 BC,BE62 79,2802
7565 Svajcarska CHF 1 85,9121 B4 4458
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